FUNDRESEARCH

Zinsen steigen und die
Inflation bleibt

In dieser Woche hat die EZB wieder an der Zinsschraube
gedreht. Der Leitzins betragt nun 4,0 Prozent. Damit ist
der Abstand zu den USA (5125%) etwas geschrumpft.

Jorn Krénicke, Chefredakteur TiAM FundResearch 14-Daily

TOP-FLOP AKTIENFONDS

Trotz der inzwischen hohen Zinsen geht EZB-
Chefin Christine Lagarde davon aus, dass die
Inflation sich zwar verringert, aber erst einmal
noch hoher bleibt. 2023 soll sie bei durch-
schnittlich 5,4 Prozent liegen. 2024 soll sie auf
drei Prozent sinken. Und schlieRlich 2025 nur
noch 2,2 Prozent betragen. Damit ware sie dem
2-Prozent-Ziel schon nahegekommen. Daher
will die EZB an dem restriktiven Kurs weiterer
Zinserhdhungen festhalten, um eine moglichst
zeitnahe Riickkehr zum Inflationsziel zu ermég-
lichen. Allerdings diirften diese Zahlen eher
dem Wunsch im EZB-Tower in Frankfurt ent-
sprechen und nicht der Realitat. Viele Experten
wie etwa Acatis-Chef Hendrik Leber erwarten
inden kommenden Jahren eher Inflationsraten
im Bereich von gut vier Prozent. Also diirfte es

noch langer schwieriger bleiben, reale Renditen am Ren-
tenmarkt zu erzielen. Und bei Aktien wird die Luft lang-
sam diinner. Eine Korrektur ist nur eine Frage der Zeit.

TOP-FLOP SONSTIGE FONDS

Fondsname Ergebnis Fondsname Ergebnis
Vorwoche 2023 Vorwoche 2023
TOP TOP
Lyxor ETF Nasdaq-100 Daily Lev € 8,40% 77,78% MESINA-Rentenfonds-UBS (D) 7,46% 11,19%
Global X Hydrogen ETF 7,75% +-8,27% WT Short USD Long € 5x Daily JE 6,28% 2,97%
VanEck Hydrogen Economy ETF 7,61% +4,21% LGT (L) Il ILS Plus USD 12 4,54% 6,26%
HSBC Hang Seng Tech ETF 7,12% 0,18% Allianz Em Markets SRI Bond ATHZ  3,96% -0,30%
UBS (L) Solactive China TechETF$  6,91% 0,90% Allianz Oriental Income A $ 3,73% 8,68%
ERSTE Stock Istanbul EURRO1A € -9,25%-18,81% Accuro Global Opportunities Fund P -11,72% 23,14%
Akbank Turkish Equities A Dis -9,11%-21,08% Barbarossa Stable Return R -7,39%-13,23%
Xtrack S&P 500 2x Inverse Daily -6,47% -24,04% Vontobel (CH) Sust Bond CHF Conc  -5,81% -1,92%
Lyxor MSCI Turkey ETF € acc -6,46% -17,91% AIPM Global Opportunities Fund -4,30% -3,49%
HANetf El Vehicle Charging Infrastr  -6,29% -16,69% Invesco India Bond A acc $ -3,59% -0,48%
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2 FONDSNOTE

Neue FondsNoten im Juni

12723 WBEEA

TiAM FundResearch stuft den Robeco BP Global Premium Equities auf FondsNote 1 hoch. Der
apano Global Systematik, ein Aktienfonds ftr Vorsichtige, wird ebenfalls auf die Bestnote hochgestuft.

Markus Sievers managt den apano Global Systematik, der auf FondsNote 1aufgestiegen ist.

Aufsteiger

Im Juni gab es wieder viel Bewegung bei den
Auf- und Abstufungen der FondsNote. Gleich
30 Fonds wurden von Note 2 auf eine 1 hoch
gestuft. Hochstufungen von Note 3 auf 2 er-
fuhren gleich 47 Fonds. Zu den Fonds, die sich
verbessert haben, zahlt etwa der Robeco BP
Global Premium. Die beiden Manager Christo-
pher Hart und Joshsua Jones setzen bei der
Vorauswal der 75 bis 135 Fondstitel auf ein
quantitatives Screening. Dabei werden fast
12000 Aktien hinsichtlich ihrer Bewertung,
Fundamentaldaten und Momentum analy-
siert. ,,So konnen wir auf effiziente Weise viel-
versprechende Kandidaten identifizieren, die
dann einer Fundamentalanalyse unterzogen
werden”, erklart Hart. Dabei achtet das Duo in
erster Linie darauf, dass die Titel unterbewer-
tet sind (Value-Ansatz) und ein positives Ge-
schaftsmomentum aufweisen. Gerade solche
Valuetitel sollten laut Hart in den kommenden
Jahren eine Renaissance erleben. ,Wachs-
tumswerte werden es schwer haben, ihre Star-
ke von 2018 bis 2020 zu wiederholen, bei der
die Kurse von Aktien mit hohem KGV im Ver-
gleich zu niedrig bewerteten Aktien aufgrund
der geringen Zinsen stark outperformen®, sagt
Hart. Denn laut dem Manager diirften die Zin-
sen nicht wieder auf dieses Niveau fallen.
Uberdies hilt er Value-Aktien auch fiir eine
gute Wahl gegen ibermadRige Volatilitat.
~Wenn wir Value als Aktien mit niedrigem
KGV und liberdurchschnittlicher Qualitat und
Dynamik definieren, dann kénnten sie sichere
Hafen sein®, sagter.

Ein weiterer Aufsteiger auf Note 1ist der
apano Global Systematik. Der Fonds ist be-
reits im Jahr 2015 der , Aktienfonds fiir Vor-
sichtige” entstanden, der die Chancen der
Weltaktien nutzt und gleichzeitig lber ein
Sicherheitsnetz verfiigt. In bislang allen

schwierigen Phasen der Borsen hat das Kon-
zept liberzeugt. Das liegt daran, dass der
Fonds die Moglichkeit hat, die Aktienquote
auf ein Minimum herunterzufahren und Ab-
sicherungsinstrumente einzusetzen.

Absteiger

Unter den 33 Absteigern auf Note 2 befindet
sich auch der Swisscanto Sustainable Global
Water. Der Fonds ist in einer absolute Trend-
branche unterwegs. Denn Wasser wird immer
knapper und Investitionen rund um das The-
ma sind lukrativ. Nach Schatzungen der Welt-
gesundheitsorganisation WHO kann jeder in-
vestierte Dollar eine Rendite von drei bis 34
Dollar erwirtschaften. Der Schweizer Fonds
investiert liberwiegend in Wasserversorgung,
Wassertechnologie und Umweltdienste. Zu-
dem ist der Fonds sehr Umweltbewusst. Das
Portfolio ist daher als Artikel-9 (Impact-Fonds)
eingestuft. Sogar auf eine 3 abgestiegen ist der
PrivatFonds: Flexibel pro. Der Mischfonds
kennt keinerlei Restriktionen fiir die Anlage-
struktur. So kann beispielsweise die Aktien-
quote zwischen 0 und 100 Prozent liegen. Eine
neutrale Position existiert nicht. Aktuell be-
steht das Portfolio aus 48 Prozent Aktien und
42 Prozent Renten. Der Rest verteilt sich auf
Absolute Return, Rohstoffe und Cash.

Erstmals bewertet

Unter den erstmals bewerteten Fonds erhiel-
ten13 Fonds die Bestnote 1und 10 Fonds muss-
ten sich mit der FondsNote 2 zufrieden geben.
Unter den mit der Bestnote ausgezeichnete
Fonds ist etwa der Candriam Equities L Onco-
logy Impact C. Manager Rudi an den Eynde in-
vestiert in Unternehmen, deren Produkte im
Rahmen der Diagnose, Profilierung und Be-
handlung von Krebs deutlich bessere Ergebnis-
se fiir die Patienten zeigen.

apano Global Systematik R DEOOOAT4UWW21

Aramea Global Convertible A DEOOOAT4UWXO0 1

Ethna SICAV - AKTIVA LU1546153187 1

Ethna SICAV - DEFENSIV A LUT546156875 1

Goldman Sachs US Eq.In.P LU0214494824 1

Cap USD

Robeco BP Gl.Premium Eq.D LU0203975437 1

M&G(Lux)Global Em.Mkt.Fd.A
Acc USD

LU1670624664 2

Trend Kairos European Oppor- DEO00OA2DTMB1 2

Tresides Balanced Return DEOOOAOMY1D3 2

AMI A

ABSTEIGER

Swisscanto(LU)Eq.Fd.Sust. LU0302976872 2

UniSector: Basiclndustries LU0101442050 - 2

Deka-Nachhaltigkeit Balance ~ LU0703711118 3

DWS Concept ARTS Dynamic LU0093746393 3

DWS Qi Eurozone Equity RC DE0009778563 3

DWS TRC Global Growth DEOOODWS1W803

Fidelity Fd.Gl.Focus Fd.A Dis LU0157922724 3

PrivatFonds: Flexibel pro DEOOOAORPAL7 3

Allianz Adifonds A DE0008471038 4

u EINSTEIGER

FSSA Asia Focus Fund VI EUR IEOOBYXW3453

St.Inv.Asia Pacific a.Jap.Sust.F.A GB0030183890

Candriam Equities L Oncology LU1864484214

alala| =

ART Al US Balanced R DE000A2PBETO

Carmignac PF Sécurité AW LU1299306321 1

EUR Acc

FSSA Indian Subcontinent IEOOBYXW3H84 2

AGIF-Allianz Thematica AT LU1981791327 2

Neuberger Berman Gl.Real Est. IEOOBSPPW651 2
Sec.F.AUSD

ODDO BHF Euro Short Term
Bond CN-EUR

FR0013279940 2

Mehr Informationen zur €uro FondsNote
finden Sie unter: www.fondsnote.de


https://www.fondsnote.de
https://www.fondsnote.de

3 FONDS AUF DEM PRUFSTAND

+++ NEWSTICKER +++

V-BANK BIETET JETZT AUCH
KRYPTOWAHRUNGEN AN

Ab sofort kénnen Geschaftspartner Fi-
nanzkommissionsgeschafte mit ver-
schiedenen Kryptowadhrungen Uber die
V-Bank AG, Miinchen (www.v-bank.
com) abwickeln. Erste Testtransaktio-
nen in bitcoin (BTC) und Ether (ETH) sind
erfolgreich im Echtbetrieb mit mehre-
ren Kunden abgewickelt worden. Fiir
Kauf, Verkauf und Verwahrung von
Kryptowdhrungen arbeitet die V-Bank
mit den Partnern Tangany, Fireblocks,
B4C Markets B.V. und Trever zusammen.
Die Bank strebt die Lizenz als Verwahrer
fiir jede Form von Digitalen Assets an.
Ein entsprechender Lizenz-Antrag ist ge-
stellt und man steht im engen Aus-
tausch hierzu mit den Aufsichtsbehor-
den.

HANSAINVEST LUX S.A. ERNENNT NEU-
EN LEITER BUSINESS DEVELOPMENT

GHANSAINVEST LUX S.A. — hat Marc
Zimmer mit Wirkung zum 1. Mai 2023
zum Leiter Business Development er-
nannt. Der Dipl. Bankbetriebswirt und
CFC Marc Zimmer ist seit vielen Jahren
fiir die HANSAINVEST in Luxemburg als
Portfoliomanager tatig und nimmt in
dieser Rolle diverse Geschaftsfiihrer-
und Verwaltungsratsmandate fiir von
der HANSAINVEST LUX S.A. betreute
Fondsstrukturen in den Anlageklassen
Erneuerbare Energien/Infrastruktur, Pri-
vate Equity, Private Debt sowie Immobi-
lie wahr. Zuvor war der erfahrene Fi-
nanzexperte als geschaftsfiihrender
Gesellschafter und Fondsmanager eines
Vermoégensverwalters in Frankfurt am
Main und bei der Sparkassen-Finanz-
gruppe aktiv.

THIEMO VOLKHOLZ WECHSELT ZU
ALLIANCEBERNSTEIN

Der Asset Manager AllianceBernstein
(AB) ernennt Thiemo Volkholz zum neu-
en Head of Retail fiir Deutschland und
Osterreich. Volkholz bringt fast 20 Jahre
Erfahrung im Asset Management mit,
unter anderem in Positionen im Vertrieb
und in der Geschaftsentwicklung. Er
wechselt von PGIM Investments, wo er
seit fast flinf Jahren tatig war. Dort war
er Head fiir Deutschland, Osterreich und
die Schweiz. Zuvor war er bei Capital
Group, MainFirst Asset Management
und J.P. Morgan tatig.
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Value neu erfunden

Der ACATIS AKTIEN GLOBAL FONDS gehort langfristig zu den besten
globalen Fonds, die in Deutschland angeboten werden

g / W " Hendrik Leber hat
', \\ 1994 Acatis gegriin-

det. Seit 1996 besucht

B |
" er regelmaRig die HV
Lo von Berkshire Hatha-
y way in Omaha.
N

Is Hendrik Leber um 1990 bei der

Sparkasse Bad Pyrmont seine ers-

te Aktie von Berkshire Hathaway

fur rund 10.000 US-Dollar kaufte,
begann sein Faible fiir das Orakel aus Oma-
ha. Heute ist die Investition (brigens rund
492.000 US-Dollar wert. 1994 griindete er in
Frankfurt die heutige ACATIS Investment Kapi-
talverwaltungsgesellschaft, eine unabhangige
Fondsboutique, deren Kernkompetenz das Va-
lue Investing nach den Prinzipien von Benjamin
Graham und Warren Buffett ist. 1996 besuchte
Deutschlands bekanntester Value-Manager
zum ersten Mal die Hauptversammlung von
Berkshire Hathaway in Omaha. Damals war
es noch eine Nischenveranstaltung mit Teil-
nehmern aus nur drei Nationen, sagt Leber.
Dieses Jahr pilgerten am 6. Mai 2023 Schatzun-
gen zufolge rund 40.000 Berkshire Aktiondre
zum ,,Annual Shareholders Festival“ im CHI
Health Center, mittlerweile auch bekannt als
Woodstock der Kapitalisten. Sie kamen aus 50
US-Bundesstaaten und 45 Landern. Darunter
waren laut Leber mehrere tausend Chinesen.
Das unterstreicht seinen Eindruck, dass die
Welt zunehmend asiatischer wird. ,Zumal auf
der Biihne ein starker Fokus auf die USA und
Asien gelegt wurde. Insbesondere China und
Japan waren ein Thema. Die EU und Deutsch-
land wurden hingegen nicht erwdhnt.”

Fiir Leber und seine ACATIS-Kollegen ist die
Reise nach Omaha immer so etwas wie eine
Rekalibrierung des Wertesystems. ,,Unsere Va-
lue-Batterie ist danach wieder voll aufgela-
den, sagt Leber. Mit dieser jahrlich neu aufge-

u CHART

ladenen Power hat Leber den 1997 aufgelegten
ACATIS AKTIEN GLOBAL FONDS zu einem der
langfristig performancestarksten global anle-
genden Fonds in Deutschland gemacht. Das
Vorbild fiir die Anlagestrategie ist natiirlich
Warren Buffett. Seit dem Start des Fonds ist
Leber bis heute der Fondsmanager und selbst
auch im Fonds investiert. Einzelaktien halt er
Uberhaupt nicht mehr. ,,Ich versuche dort gute
Anlageentscheidungen zu treffen, wie Warren
Buffett, wenn er jiinger wére”, sagt Leber. Auch
er will, wie Buffett mit dem Fonds den Alltag
der Menschen abbilden wie etwa Essen, Trans-
port oder Kommunikation. Uberdies will er die
Titel guinstig einkaufen, die langlebige Ge-
schaftsmodelle haben.

Die Analyse der Unternehmen basiert auf
fundamentalen Daten. Wichtig ist Leber dabei
besonders die Zukunftsfahigkeit der Ge-
schaftsmodelle. ,Darum fragen wir uns immer,
wenn wir investieren: Wird diese Firma in zehn
oder 20 Jahren noch existieren und starker und
profitabler sein?“ Daher steht bei ihm die Ana-
lyse der zukiinftigen Ertragsstrome im Vorder-
grund. Im Gegensatz zu der klassischen Value-
Lehre legt Leber keinen Wert auf den physi-
schen Wert der Unternehmen, der durch
Fabriken und Maschinen reprasentiert wird.
»Das, was in den Képfen ist, was an Know-how
oder in Logistikprozessen vorhanden ist, das ist
der Value von heute. Wir nennen es Buffett
2.0% sagt Leber. Denn die Digitalisierung und
fortlaufende Innovationen zerstren laut dem
Manager auch klassische Geschaftsmodelle
wie etwa von Banken und ihre strategischen
Burggraben (Moats). Mit dieser modernen Va-
lue Strategie legte der Fonds seit Auflage am
21.051997 um rund 837 Prozent zu. Das ent-
spricht einer jahrlichen Rendite von 9,0 Pro-
zent. Mit diesen Zahlen konnte Leber den
MSCI World deutlich hinter sich lassen. Der
Weltindex legte nur um rund 553 Prozent an
Wert zu bei einer dhnlichen Volatilitat.

u DATEN

Der ACATIS AKTIEN GLOBAL gehort zu den altesten
global anlegenden Fonds in Deutschland. Zudem
war er auch sehr performancestark.

Kategorie Aktienfonds Welt
KVG Acatis Investment
Manager Hendrik Leber
ISIN (ausschiittend) DE0009781740
WKN (ausschiittend) 978174
Auflegung 21.05.1997
Fondsvermdgen 582,1 Mio. Euro
Ausgabeaufschlag bis 5,00 %
Laufende Kosten p.a. 1,60 %
Erfolgsgebiihr 10% > 6% p.a.
Perf. seit 20 Jahren (per 15.06.2023) 393,1%
Volatilitat 10 Jahre (per 15.06.2023) 14,1%
Performance 10 Jahre (per 15.06.2023)  140,1%
Internet https://www.acatis.de



https://www.fundresearch.de/Fondstool/?search=DE0009781740

4 ETF DER WOCHE
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Kreislaufwirtschaft mit Impact-Strategie

Der Rize Circular Economy Enablers UCITS ETF verfolgt eine auf die Kreislaufwirtschaft ausgerichtete Impact-
Strategie. Der Artikel 9-Fonds investiert nicht in Mainstream-Unternehmen, sondern in echte Spezialisten.

er weltweite Verbrauch von Roh-

stoffen wird sich laut einer Studie

der EU in den nachsten 40 Jahren

voraussichtlich verdoppeln. Gleich-
zeitig soll auch das Abfallaufkommen bis 2050
um 70 Prozent ansteigen. Aus diesem Grund
wird in Europa und auch anderen Teilen der
Welt die Kreislaufwirtschaft nun noch star-
ker in den Fokus geriickt. Das EU-Parlament
hat dazu vor Kurzem verbindliche Ziele beim
Materialverbrauch und 6kologischen Fuf3ab-
druck hinsichtlich einer ressourcenschonen-
den Kreislaufwirtschaft beschlossen. Kern des
Beschlusses sind Vorgaben, damit die in der
EU angebotenen Produkte bis 2030 langlebig,
wiederverwendbar sowie leicht zu reparie-

DATEN RIZE CIRCULAR ECONOMY ENABLERS UCITS ETF

ren sind. Mit diesen Anstrengungen entste-
hen auch immer neue Geschéftsmodelle von
etablierten, aber auch neuen Unternehmen.
Auch fir Anleger ist die Kreislaufwirtschaft ein
interessantes Thema. Inzwischen gibt es be-
reits einige erfolgreiche Fonds und ETFs, die
sich dem Thema gewidmet haben. Jiingsten
Mitglied in dieser Familie ist der Rize Circular
Economy Enablers UCITS ETF. ,Die Anlage-
strategie des ETFs konzentriert sich auf Unter-
nehmen, die den Ubergang zu einer starker
kreislauforientierten Wirtschaft erméglichen,
wie beispielsweise Origin Materials, Verbio
Vereinigte oder Aurubis - statt auf jene, die
sich auf die Optimierung rein traditioneller,
linearer Wirtschaftsmodelle konzentrieren”,

ALLOKATION

sagt Rahul Bhushan, Co-Griinder von Rize ETF.
Eine solche Strategie, die eine auf die Kreis-
laufwirtschaft ausgerichtete Impact-Strategie
umsetzt, ist laut Bhushan am Markt bislang
einzigartig. Das der Fonds nicht in den Main-
stream investiert, wird auch beim Blick auf
29 Titel umfassende Portfolio deutlich. Die
groBBten Positionen dirften nur wirklichen
Kreislaufwirtschaftsexperten bekannt sein.
Das sind Namen wie etwa Trex, Commercial
Metals, Badger Meter, Klabin, Watts Water
Technolgies oder auch Steel Dynamics. Zwei-
mal pro Jahr wird der Index Uberprift und
neue zusammengestellt. = Der Kreislaufwirt-
schaft gehort die Zukunft. Der neue ETF ist
eine gute Mdglichkeit daran zu partizipieren.

Anlagefokus Aktien Welt / Kreislaufwirtschaft
ETF-Anbieter Rize ETF
ISIN IEOOORMSPY39
WKN A3D6H1
Auflegung 17.05.2023
Verwaltetes Vermogen 1,1 Mio. US-Dollar
Methode Replikation
Ertragsverwendung thesaurierend
Verwaltungsgebiihr (TER) 0,46 %
Anzahl der Titel/Kurs in € 29/4,88 €
E-Mail hello@rizeetf.com
Internet www.rizeetf.com

ALLOKATION

INDEX-KENNZAHLEN

Zeitraum Kennziffer
1 Jahr 16,4 %
YTD 7,9%
3 Jahre 68,0 %
1 Jahr (%) 21,9%
Seit Auflegung (06/15) 149 % %

u CHART

DIE GROSSTEN TITEL

Name Gewichtung in %
TREX CO INC 5.41
COMMERCIAL METALS CO 5.25
KLABIN SA UNITS (1 COM & 4 PRF)COM UNIT 5.04
STEEL DYNAMICS INC COM 5,00
BADGER METER INC COM 4.86
AUTO TRADER GROUP PLC ORD GBP0.01 451
WATTS WATER TECHNOLOGIES INC 4.41
PACKAGING CORP AMER COM 4,38
DARLING INGREDIENTS INC COMSTK 4.28



https://www.boerse-frankfurt.de/etf/rize-circular-economy-enablers-ucits-etf-usd-accumulating
https://www.fundresearch.de/Fondstool/?search=DE000ETFL581

5 TREND

DAS ANLEIHE-ETF-VOLUMEN WIRD AUF 5 BILLIONEN US-DOLLAR STEIGEN

Nach dem letzten Jahr - dem schwierigsten
Anleihemarkt seit Jahrzehnten - sind die
Zinsen in den meisten festverzinslichen
Sektoren zuriick. Inzwischen rentieren
etwa 2-jahrige US-Staatsanleihen mit einer
Rendite von mehr als 4,75 Prozent. Und
liber 60 Prozent der festverzinslichen Sek-
toren bietet jetzt eine Rendite von vier Pro-
zent oder mehr. Nach neun Jahren, in denen
nur Schwellenldnderanleihen und High-Yi-
eld Papiere dies boten, ist dies eine erfreu-
liche Entwicklung. Infolgedessen gibt es
starke Zufllsse in festverzinsliche Anlagen,
von denen ein GroRteil in borsengehandel-

DIE ERFOLGREICHSTEN ANLEIHE-ETFS

te Anleihefonds flieBt. Somit konnen Anlei-
hen wieder ihre klassische Funktion als Di-
versifikator im Portfolio einnehmen. Inter-
essanterweise diversifizieren ETFs laut
einer Untersuchung von Morningstar bes-
ser als aktive Fonds. Die Korrelation des
Bloomberg U.S. Aggregate Bond Index lag
in den vergangenen fiinf Jahren bei 36 Pro-
zent. In der Peergroup ,,Core Plus“ lag sie
hingegen bei 55 Prozent. All das bestarkt
den iShares, dass das globale ETF-Vermé-
gen in Anleihen fiinf Billionen Dollar bis
zum Jahr 2030 erreichen wird — wahr-
scheinlich sogar noch friiher.

DIE BESTEN ETPS DER VERGANGENEN 3 MONATE

Name Perf. 3 Mon. WKN
Expat Poland WIG20 UCITS ETF 40,00% A2JAHA
VanEck Crypto and Blockchain Innovators 36,33%  A2QQ8F
iShares MSCI Poland UCITS ET 29,99%  AIH5UP
Lyxor MSCI Semiconductors ESG Filte  29,89%  LYX045
CoinShares Physical XRP 26,92%  A3GRUE
21Shares Ripple XRP ETP 26,87%  A2UBKC
ETC Group Physical XRP 26,79%  A3GYNB
Lyxor MSCI Semiconductors 26,62% LYX018
Lyxor MSCI Eastern Europe ex Russia 25,88%  LYX02C
Lyxor MSCI Greece UCITS ETF - Dist 24,77%  LYXOBF
iShares MSCI Brazil UCITS ETF (DE) USD 24,44%  A0Q4R8
Xtrackers Nikkei 225 UCITS ETF 2D EUR  24,26%  DBX0Q9
Amundi MSCI Brazil UCITS ETFUSD (C)  24,12%  A2AQ5K
Lyxor MSCI Brazil UCITS ETF - Acc 24,07%  LYX02B
Invesco US Technology Sector UCITS ETF 23,64%  AOYHMJ
Expat Greece ASE UCITS ETF 23,53%  A2JAG9
Xtrackers MSCI Japan ESG Screened He  23,30%  A119J3

Amundi S&P Global Information Techn ~ 23,22%  A3DSTG

Xtrackers MSCI Brazil UCITS ETF 1C 23,17% DBXIMR

Amundi JPX Nikkei 400 UCITS ETF Daily 23,12%  A2H59A

Amundi S&P Global Information Technol 23,06%  A3DSTH

Namern Volumen in Mio. Euro  Perf.1J. 3J 5J. WKN

PIMCO Emerging Markets Advantage Local Bond Index 220 16,5% 11,1% 19,6% A1JJ9)
PIMCO Emerging Markets Advantage Local Bond Index 95 15,5%  10,2% 18,6% A1WO95H
iShares Global High Yield Corp Bond CHF Hedged 134 10,7%  11,4% 20,3% A1IWZEP
First Trust FactorFX UCITS ETF EUR Hedged Acc 1 10,3%  8.4% 4,0% A2AT6U
UBS ETF (LU) SBI Foreign AAA-BBB 5-10 ESG 349 85%  -2,5% 7,3% A1HIGG
iShares J.P. Morgan USD EM Bond UCITS ETF CHF (Acc) 103 83%  -7,9% - A2PIDS
First Trust FactorFX UCITS ETF Acc 78%  17,5% 21,6% A2AT6S
iShares J.P. Morgan USD EM Bond CHF Hedged U 187 7,7%  -8,1% 3,8% AIW2EQ
Xtrackers EUR High Yield Corporate Bond UCITS ETF 1D 749 7.5%  6,3% 6,0% DBXOPR
UBS ETF (LU) J.P. Morgan EM Multi-Factor Enhanced Loc 37 7,5% -1,6% - A2JBPA
Xtrackers EUR High Yield Corporate Bond UCITS ETF 1C 350 7,4%  6,3% 6,0% DBXOPS
iShares J.P. Morgan Emerging Markets Local Gov 396 7%  -27% 3,8% A2JK8Z
iShares EUR High Yield Corporate Bond 4.909 7,0% 5,7% 5,0% A1C3NE

Stand: 02.06.2023; Quelle: justetf.com, Anbieter

NEUEMISSIONEN

Neue Produkte, neue Chancen. Der Markt
fir ETFs wachst rasant. Immer mehr
Produkte werden emittiert, den Uberblick
zu behalten fallt Anlegern schwer. Daher

ETF-NEUEMISSIONEN IM UBERBLICK

werden in der unten stehenden Tabelle
die wichtigsten Daten zu allen wichtigen
Neuemissionen der vergangenen Wochen
und Monate aufgefiihrt.

Name ISIN

Kurs Perf.! Auflage am Gebthr Kat.?

HSBC MSCI Emerging Mar Smal USD Acc IEOOOWO80FK3 . 17,57 : 7,4%

11.11.2022 0,35% = aem

Amundi Index MSCI Japan SRI PAB -)

LU1646360039 : 134,28 14,8% - 16.11.2022 0,20% : ajap

Amundi MSCI USA ESG Leaders Extra

IEO00VML2GZ3 © 11,32 6,9%

16.11.2022 0,10% = am

Vanguard ESG EUR Corp Bd(EUR) Acc

IEOO0OQADMYA3: 5,06 : 0,5% : 16.11.2022 0,11% | beco

Vanguard ESG EUR Corp Bd (EUR) Distr |[EO00F37PGZ3 4,96 | -1,5%

16.11.2022 0,11% = beco

Vanguard ESG USD Corp Bd (USD) Acc |E000JQV8511 4,75 -2,2% . 17.11.2022 0,11% : bico

Vanguard ESG USD Corp Bd (USD) Dist

IEOOORO103N4 . 4,62 -5,0%

17.11.2022 0,11% . bico

Vanguard ESG USD Corporate Bond U EU IEO00EKJRSZ3 511 19%  17.11.2022 0,16% . bico

AXA IM Nasdaq 100 UCITS ETF USD Acc [EO00QDFFK00 : 13,01 : 31,4%

22.11.2022 0,14% . am

Global X Nasdaq 100 Covered Call UCITS ([EOOBMBR0JS9 = 15,42 1 4,8% © 23.11.2022 0,45% = am

BNP Paribas Easy € Corp Bd SRI PAB 3-5Y LU2446383338 : 10,17 | -0,9%

24.11.2022. 0,20% | beco

Amundi US Tech 100 Equal Weight - USD:IEO00Y9MG996 = 10,59 110,2% = 29.11.2022 0,07% = am

Xtrackers Emg Markets Net Zer Paris

IEO00TZT8TIO . 33,00 4,7%

01.12.2022 0,20% : aem

VanEck Bionic Engineering UCITS ETF

IEO005TF9619 20,39 = 8,5% : 07.12.2022 0,55% | atec

BNP Paribas Easy MSCI World ESG Filter 1U2446383171 @ 10,77 | 6,3%

08.12.2022 0,15% | ai

iShares MSCI ACWI SRI UCITS ETF USD

IE00013A2XD6 : 5,06  6,5%

09.12.2022 0,20% . ai

HSBC MSCI Emerging Markets Value ESG IEOOONVVIF88 11,21 | 4,3%

09.12.2022 0,35% : aem

Xtrackers S&P 500 ESG UCITS ETF

IE0007ULOZS8 36,14  9,9%

12.12.2022 0,08% : am

Xtrackers S&P 500 Equal Weight ESG

IEO004MFRED4 . 35,77 = 0,3%

12.12.2022 0,17% . am

JPM Carbon Transition China Equity ¢

IEO00G3A6RN7 | 23,54 -0,9%

13.12.2022 0,35% | ahk

Amundi China CNY Bonds - UCITS ETF DR:LU2439735890 | 52,01 7,1%

HSBC MSCI World UCITS ETF EUR Hedged [EO00QMIHY81 | 25,77 :12,0%

15.12.2022 0,20% | bcny
15.12.2022 0,18% : ai

Statistik Stand: 16.06.2023; Quelle: FVBS; Anbieter

TWertentwicklung seit Listin in Frankfurt; 2Informationen zu Kategorien siehe Legende in der seperaten ETF-

iShares Nasdaqg 100 UCITS ETF EUR Hed 22,84%  A2N34W
VanEck Semiconductor UCITS ETF 22,83%  A2QC5)
Invesco Nasdag-100 UCITS ETF EUR He  22,76%  A2DT9V
Franklin FTSE Brazil UCITS ETF 22,72%  A2PB5U
Xtrackers Artificial Intelligence and Big  22,69%  A2N6LC
HSBC MSCI Brazil UCITS ETF USD 22,67%  A1C195
Lyxor Nasdag-100 UCITS ETF - Daily 22,56%  LYX02Z
Amundi Nasdag 100 UCITS ETF Daily He 22,51%  A2H579
Global X Robotics & Artificial Intelligence 22,44%  A2QPBW
iShares S&P 500 Information Technology 22,31%  A142N1
Franklin FTSE Taiwan UCITS ETF 22,28%  A3C9A1
Expat Hungary BUX UCITS ETF 22,22%  A2JB7B
BNP Paribas Easy MSCI Japan ESG Filt ~ 22,11%  A2DJG1
First Trust Cloud Computing UCITS ETF  21,91%  A2N9EF
Lyxor MSCI Eastern Europe Ex Russia 21,63% LYX043
iShares MSCI World Information Tec 21,31%  A2PHCC
HSBC Nasdag Global Semiconductor 21,28%  A3C98L
WisdomTree Japan Equity UCITSETF  21,24%  A1403D
Global X Blockchain UCITS ETF USD Acc  21,14%  A3E40R
JPMorgan Japan Research Enhanced Inde20,89%  A3DG6W
Lyxor MSCI World Information Technolo  20,85%  LYX0GZ
SPDR MSCI World Technology UCITS ETF 20,82%  A2AES7
iShares MSCI Japan CHF Hedged UCITS  20,76%  A1J78Y
Xtrackers Future Mobility UCITS ETF 1C  20,70%  AZN6LL
Xtrackers MSCI Next Generation Internet 20,69%  DBXOR3
iShares MSCI Japan EUR Hedged UCITS  20,64%  A1C5E6
SPDR MSCI Japan EUR Hedged UCITS ~ 20,44%  A143DB
iShares Core MSCI Japan IMI UCITS ETF - 20,35%  A2PRG3
Xtrackers MSCI USA Information Technol 20,35%  A1W9KD
Xtrackers MSCI Japan UCITS ETF 4C EUR 20,33%  DBXOKT
UBS ETF (LU) MSCI Japan UCITS ETF 20,31% A14MFB
L&G Metaverse ESG Exclusions UCITS ETF 20,30%  A3DLEK
iShares MSCI Brazil UCITS ETF (Dist) 20,26%  AOHGWA
Amundi JPX Nikkei 400 UCITS ETF Daily 20,25%  A2H588
Amundi Nasdag 100 UCITS ETF USD 20,23%  A2H578
Invesco Nasdag-100 Swap UCITS ETF Ac 20,21% A2QMHS
Amundi MSCI Japan UCITS ETF EUR Hed 20,20%  LYX03F
AXA IM Nasdaqg 100 UCITS ETF USD Acc 20,20% A3DXEB
Xtrackers MSCI Japan ESG Screened 20,14%  A12C16
Invesco EQQQ Nasdag-100 UCITS ETF ~ 20,08% 801498
SPDR S&P US Technology Select Sector  20,01%  A14QB5
HSBC MSCI EM Latin America UCITS 19,98% A1H8BL
Vanguard FTSE Japan UCITS ETF 19,96% A2PL2G
iShares MSCI Japan SRI EUR Hedged 19,90% A2AFC1
Invesco JPX-Nikkei 400 EUR Hedged 19,84% A14MTZ
UBS ETF (IE) MSCI Japan Climate Paris  19,82%  A3DEI9T
CSIF (IE) MSCI USA Tech 125 ESG 19,78%  A3C7PK
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Drei unterschiedliche ETF-Depots

Jedes Musterdepot besteht aus acht ETPs, die zu Beginn des Jahres gleichgewichtet werden. Bei Be-
darf werden sie getauscht. Der Schwerpunkt liegt auf ETFs, andere ETPs kdnnen verwendet werden

DAS OFFENSIVE DEPOT
:n Fonds ISIN Wert Wertzuwachs seit Kauf- Klare W,etten
i 160623 Vorw. Kauf 010121 datum Das offensive Musterdepot
IS iShares Healthcare Innovation UCITS. EO0BYZK4776 1674750 04%  362% -l61%  0L012019 | richtetsichan Anleger, die fir
Xtrackers CSI300 Swap UCITS ETF 1€ LUO779800910 1748388 11%  687% -124% 01012019 | 8roResRenditepotenzialhohe
Lysor Arca Gold Bugs U04g8317701 | 1751226 -63% 9705 -123% 11012016 | RisikeninKaufnehmen. Mit
Konzipiert fiir Xtr. MSCI Pakistan LU0659579147 1122907 -2.8% = -77,2% -438% | 01.01.2017 ihren Empfehlungen zeigt die
risikofreudige  ISneres MSCI Russi IEQ0B5V87390 540760 00% -665% -72% 0L012018 | Redaktion klare Kante: Exoti-
Anleger, die SPDR Barc. Em. MKt Local Bd.  [EQ0B4613386 766114 04% 164 -115% 0101208 | ScheMérkte oder Wetten auf
Renditechancen  Lyor MSCIEM Latin America LU1900066629 2664374 92  933% 334% 11012016 | Gegenbewegungeninzuvor
weltweit nutzen 86 Robo Global Robot. & Autom. | DEQ00AT2GJD2 2195345 56+ 1711% 1005 11002016 | Schlechtgelaufenen Regionen
.. Summe (Start: 100000 € /11.01.2016 13463863 17%  346% -157% oder Branchen stehen im
mochten .. .
Benchmark: MSCI AC World 30415 42%  107,0%  23,5% Vordergrund.  Jom Kranicke
DAS AUSGEWOGENE DEPOT
- Fonds ISIN Wert Wertzuwachs seit Kauf- . . o
) N 16.06.23 Vorw. Kauf 010121 datum Wichtige Markte
] iShares Global Corporate Bond  IE00B7J7TB45 1575068 -165 404 -121% 01012019 | ~Dasausgewogene Depotver-
“ Am. MSCI Emerging Markets LU1681045370 1686146 44%  638% 5% 11012016 |  Stehtsichals Basisinvestment,
Lyxor Core Stoxx Europe 600 LU0908500753 25460 1%  254% 254% 01012021 |  dassichanalle Anlegertypen
Konzipiert als Xtr. Gl Gov. Bond LU0908508731 1502360 1%  -46% -139% 11012006 | MitAusnahme sehrsicher-
Basisinvest- Invesco S&P 500 IE00B 3YC GJ3 8 2040208 30%  363% 363% 01012021 |  heitsorientierter wendet. Es
ment, mitdem ishares JPM § Em. Mkts. Bd. [E00B2NPKV68 1476667 -0.6%  -173% -175% 11012016 |  deckt die wichtigsten Markte
die wichtigsten s ETF MSCI Pacific Socially Resp - LU0629460832 1780467  28% . 268% -0,1% 01012019 |  weltweit ab, die Assetklassen
Markte welt- Xetra-Gold DE000A0S9GBO 20950,36  -30% = 763% 17,0% | 11.01.2016 Aktien und Anleihen sind ver-
weit abgedeckt  Symme (Start: 100000 € /11.01.2016) 14850435  07%  485%  3,7% treten. Ein Gold-ETC dient als
werden BM: MSCI AC World (50 %)/ DB 1. Gov. Bd. (50 %) 26235 18%  391%  51% Versicherung gegen Extrem-
risiken. Peter Gewalt
DAS INNOVATIVE DEPOT
Fonds ISIN Wert Wertzuwachs seit Kauf- Komp|exe Indizes
16.06.23 Vorw. Kauf 01.01.21; datum Im innovativen Musterdepot
Ossam Shier Barclays Cape US Se | LU1079841273 290790 28 4% 419% 0L0L2021 | \verden vor allem Smart-Beta-
Amundi Gov. B, H. Rated Euro | LU1681046691 1265906 -15% 203% 2168 1110209 | Errcyerwendet: Produkte, die
Konzipiert fiir  iSharesMSCIEm. Mt Mn. Vol IEQOBBKGVSS7 1712298 03% | 4543 618 ILOLAOI6 | . fne entwickelte Indizes
Anleger, die mit ~ Ossm Risk W nh. Co.Ex 61 LU0B7 6440578 257688 00% 845 646 UL | oen um Schwankungen zu
ausgefallenen  SPOR EM inf. Link. Loce Bd IEQ0B7MXFZ59 1357698 0% 245 1598 101016 | 4ol ek die Rendite zu
ETFs besser SPDR S&P Pan AsiaDiv. Arit.  IEQDBOKNR336 1880204 31 256 2l MOLNI6 | oioar bie komplexen Kurs-
abschneiden SPDR TR Global Convetible Bd. | IE0BNH7 2088 1509406 125 M% 65 LLOLAOW6 | e vichten die Titel
wollen als der  VanEck Morningstar US Wide Moat  IE00BQQPH09 24300 27%  BLS, 2654 OLOLAO | to B wert, son-
breite Markt Summe (Start: 100000 €/11.01.2016) 14415201 12%  442%  116% dern nach anderen Kennzah-
BM: MSCI AC World (50 %) /DB G1. Gov. Bd. (50 %) 26235 18%  391%  51% e
len. Jorn Kranicke
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Gewinner und Verlierer
der Woche

An dieser Stelle fiihren wir die besten und schlechtesten ETFs der Woche auf. Dabei werden verschiedene
Fondsklassen beleuchtet. Zudem pickt sich die Redaktion jede Woche zwei ETFs fur eine kurze Analyse
heraus.

Tops Und Flops Achtung

In den Hitlisten finden Sie die in den jeweiligen Hitlisten zeigen immer nur eine Momentaufnahme.

Zeitspannen best- und schlechtplatziertesten ETFs Aus ihnen lassen sich keine Anlageempfehlungen

verschiedener Anlageklassen. herleiten.

AKTIEN-ETF WOCHENSIEGER AKTIEN-ETF DIE BESTEN SEIT 1.1.23
ETF Ergebnis seit ETF Ergebnis seit

Vorwoche 1 Jahr 1Jahr 1.1.2023

UBS ETF (LU) Solactive China Technol 7,4% -17,7% VanEck Crypto and Blockchain Innov -2,8% 96,1%
Lyxor MSCI Semiconductors ESG Fil 7,3% 42,8% Global X Blockchain UCITS ETF USD -6,2% 82,0%
Global X Hydrogen UCITS ETF A 7,2% -18,5% iShares Blockchain Technology UCITS = 68,4%
VanEck Hydrogen Economy UCITS ETF 7,2% -14,5% Lyxor MSCI Semiconductors ESG Filte 42,8% 56,8%
Invesco MSCI China Technology All 7,0% -19,4% Lyxor MSCI Semiconductors UCITS ETF | 38,5% 54,5%
HSBC Hang Seng TECH UCITS ETF HKD 6,6% -13,9% VanEck Semiconductor UCITS ETF 35,1% 47,9%
iShares MSCI China Tech UCITS ETF 6,6% -13,8% HSBC Nasdaq Global Semiconductor 32,1% 44,9%
Xtrackers Harvest MSCI China Tech 100 6,1% -19,8% HANetf ETC Group Digital Assets & Block  3,8% 44,3%
Xtrackers Nikkei 225 UCITS ETF 2D EUR  6,0% 31,4% Roundhill Ball Metaverse UCITS ETF A 23,0% 42,6%
Amundi MSCI China Tech ESG Screened 5,9% 2,5% Amundi S&P Global Information Tech DR = 42,3%

u RENTEN ETF WOCHENSIEGER u RENTEN ETF DIE BESTEN SEIT 1.1.23
ETF Ergebnis seit ETF Ergebnis seit

Vorwoche 1 Jahr 1Jahr 1.1.2023

iShares J.P. Morgan Euro EM Bond 1,3% 2,1% First Trust FactorFX UCITS ETF EUR He = 10,3% 10,3%
BNP Paribas Easy JPM ESG EMBI Global 1,1% 1,6% First Trust FactorFX UCITS ETF Acc 7,8% 9,0%
iShares USD Treasury Bond 20+ 1,1% -0,5% PIMCO Emerging Markets Advantage Lo¢ 16,5% 8,7%
Xtrackers Emerging Markets USD Gover 1,1% 2,2% PIMCO Emerging Markets Advantage Lo¢ 15,5% 7,7%
Xtrackers EUR High Yield Corporate Bond 1,1% 7,5% Lyxor EuroMTS 10Y Italy BTP Governmen 5,5% 7,4%
Xtrackers 1 USD Emerging Markets Bond  1,1% 2,0% UBS ETF (LU) J.P. Morgan EM Multi-Factor 7,5% 7,0%
Lyxor EuroMTS 10Y Italy BTP Government 1,0% 5,5% SPDR Refinitiv Global Convertible Bond  5,6% 6,6%
Xtrackers ESG EUR High Yield Corporate B 1,0% = iShares J.P. Morgan Emerging Markets Lo  7,1% 6,1%
Xtrackers Australia Government Bond 1,0% -1,3% SPDR Refinitiv Global Convertible Bond  4,8% 6,1%
Xtrackers EUR High Yield Corporate Bd 1,0% 7,4% SPDR Bloomberg Global Aggregate Bon.  1,1% 5,9%

AKTIEN JAPAN WOCHENSIEGER AKTIEN JAPAN TOP-TEN SEIT 1.1.23
ETF Ergebnis seit ETF Ergebnis seit

Vorwoche 1Jahr LJahr | 1.1.2023

Xtrackers Nikkei 225 UCITS ETF 2D 6,0% 31,4% Amundi JPX Nikkei 400 UCITS ETF Daily  32,2% 30,6%
Xtrackers MSCI Japan ESG Screene 5,6% 31,2% Xtrackers MSCI Japan ESG Screened UC |  31,2% 30,5%
Amundi JPX Nikkei 400 UCITS ETF 5,5% 32,2% Xtrackers Nikkei 225 UCITS ETF 2D EUR = 31,4% 30,5%
WisdomTree Japan Equity UCITS ETF 5,4% 32,2% WisdomTree Japan Equity UCITS ETF EU.  32,2% 27,7%
Xtrackers MSCI Japan UCITS ETF 4C 5,2% 28,6% WisdomTree Japan Equity UCITS ETF 30,4% 27,1%
SPDR MSCI Japan EUR Hedged 5,2% 29,1% BNP Paribas Easy MSCI Japan ESG EUR = 27,7% 26,5%
Amundi MSCI Japan UCITS ETF 5,1% 27,7% JPMorgan Japan Research Enhanced 29,2% 25,9%
Xtrackers MSCI Japan ESG Screened 5,1% 28,4% SPDR MSCI Japan EUR Hedged UCITS 29,1% 25,5%
UBS ETF (LU) MSCI Japan UCITS ETF 5,1% 28,8% iShares MSCI Japan CHF Hedged UCITS | 33,6% 25,4%
WisdomTree Japan Equity UCITS ETF 51% 30,4% Xtrackers MSCI Japan UCITS ETF 4C 28,6% 25,4%
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Schlechte Maisernte erwartet

Der El Nifio, also die Veranderung der Meerestromungen, hat bereits Auswirkungen auf die Ernten, da er die
Niederschlage beeinflusst. Die ersten Meldungen von den Feldern lassen Ruickschliisse darauf zu, dass etwa
die Maisernte 2023 sehr schlecht ausfallen kénnte.

ie Aussichten auf eine gute Maisernte triiben sich zusehends ETP-DATEN WISDOMTREE CORN
ein. Angesichts der langanhaltenden Trockenheit in den

wichtigsten Anbauregionen weltweit hat sich auch die Aus- Anlagefokus Mais

sicht fiir das Maisangebot aus den USA weiter verschlechtert. Anbieter WisdomTree
Laut den Zahlen des US-Landwirtschaftsministeriums (USDA) befin- ISIN GBOOB15KXS04
den sich nur noch 61 Prozent der Pflanzen in gutem bis sehr gutem Zu- Listingdatum 27,9 Mio. Euro
stand. Dies entspricht laut den Rohstoff-Experten der Commerzbank Fondswihrung Usb
einem Riickgang um drei Prozentpunkte im Vergleich zur Vorwoche. Wihrungssicherung nein
Damit sei das Ergebnis nochmals schlechter ausgefallen als im Durch- Gebiihr p.a. 0,49 %
schnitt von den von Bloomberg befragten Analysten erwartet worden Borsenhandel Xetra & alle Bdrsen
war. Die Commerzbank geht davon aus, dass das USDA vorerst die Hebel -
weitere Wetterentwicklung abwarten, bevor es eine nennenswertere Internet www.wisdomtree.eu
Prognosednderung vornimmt. Diese kdnnte dann aber bereits im kom- 1LLil 0044/2038246020
menden Monat erfolgen. Der Markt nimmt diese Herabstufung aber
bereits vorweg und der Maispreis stiegt zuletzt schon.
GRAFIK ETP-CHART KUPFER VOR NEUEM AUFWARTSTREND?

U.S. planted acreage of soybeans, corn, USDA Economic Research Service

and wheat, 2002-2022 S U5 DEPARTMENT OF AGRICULTURE

Acres (millions)

100

2005 2010 2015 2020

& Corn ’ Soybeans D%’Wheat

Source: USDA, Economic Research Service using data from USDA, National Agricultural Statistics Service,
Crop Production publication.

Quelle: USDA

Sonstige ETPs TOP/Flop

An dieser Stelle fiihren wir die besten und schlechtesten sonstigen ETPs der Woche auf. Dabei werden
verschiedene Anlageklassen beleuchtet.

ETPS WOCHENSIEGER ETPS WOCHENVERLIERER
ETP Ergebnis in % seit ETP Ergebnis in % seit
Vorwoche :1.1.2023 Vorwoche :1.1.2023

HANetf SparkChange Physical Carbon E  11,6% 6,34% DDA Physical ApeCoin ETP -28,7% =
UBS ETF (IE) CMCI Composite SFUCITS:  1,9%  -10,53% CoinShares Physical Staked Matic -25,5% =
Amundi Bloomberg Commodity ex-Agr:  1,3%  -25,15% 21Shares Polygon ETP -25,4% 40,6%
Xtrackers Bloomberg Commodity Swap 12%  +16,88% ETC Group Physical Polygon -25,4% 40,9%
Invesco Bloomberg Commodity UCITS 11%  +20,56% VanEck Polygon ETN -25,2% 42,8%
WisdomTree Enhanced Commodity 1,1%  +21,00% ETC Group Physical Solana -24,1% -53,4%
UBS ETFs (IE) Bloomberg Commodity 11%  +16,71% 21Shares Solana ETP -24,0% -51,8%
UBS ETF (IE) CMCI ex-Agriculture SF 0,9%  +17,16% VanEck Solana ETN -24,0% -52,9%
Xtrackers omm ex-Agriculture & Livestock 0,7%  -20,53% CoinShares FTX Physical Staked Solana: -23,8% -51,1%
iShares Diversified Commodity Swap 0,7%  +21,11% WisdomTree Solana -23,7% -50,3%
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Anlagemarkte weltweit

u FRANKFURT NEUE REKORDE

u DIE BESTEN AKTIENMARKTE SEIT 1.1.2023

12723 WBEEA

Markt Index ‘ Stand ‘ Stand ‘ ErgebniF in € seit

16.06.23 Vorw. Vorw. 01.01.23
Griechenland Athen General Index 1274,54 113093 12,7% 37,1%
Argentinien Merval Index 378695,36 331210,62 53% 30,3%

Internet-Werte

Dow Jones Internet Composite 738,17

687,91

59% 28,7 %

eTechn.-Nebenw. Nasdaq Composite

13626,477 12688,838

59% 27,3%

Mexiko IPC General 55145,43 55263,11 1,4% 26,5%
Polen WIG Index 67005,54 64398,23 5,6% 22,8%
Irland Irish SE Index 8678,21 8712,12 -0,4% 22,1%
E.M. Osteuropa  MSCI Eastern Europe 39,025 35,684964 79% 21,1%
Taiwan Taiwan Weighted 17334,98 16174,92 55% 19,9%
Slowenien SBI 1229,9 1167,6513 53 % 17,6 %
u AKTIENMARKTE AKTUELLE INDEXSTANDE IM UBERBLICK
Markt Index Stand Stand Verinderung seit Vorwoche Verinderung seit 01.01.2023 | Verdnderung
16.06.23 Vorw. lokal | auf Eurobasis lokal | auf Eurobasis | seit 01.01.2022
Deutschland: DAX 16310,79 16283,98 0,2 % 0,2 % 17,1 % 17,1 % 2,9 %
eNebenwerte MDAX 27557,19 27839,25 -1,0 % -1,0 % 9,7 % 9,7 % -21,6 %
oDt. Wachstumswerte Tec All Share 3996,97 3984,59 0,3 % 0,3 % 8,1% 8,1% -24,7 %
eNebenwerte SDAX 13723,13 13667,37 0,4 % 0,4 % 15,1 % 15,1 % -16,3 %
Belgien BEL 20 3665,87 3728,31 -1,7% -1,7% -1,0 % -1,0 % -15,0 %
Bulgarien Sofix 685,11 642,5727091 6,6 % 6,6 % 13,9 % 13,9 % 6,8 %
Danemark Kopenhagen BI 2043,01 2106,5088 -3,0% -3,0% 11,3 % 11,2 % 10,2 %
Finnland Helsinki General Index 10494,83 10400,747 0,9 % 0,9 % -2,9% -2,9% -18,6 %
Frankreich CAC40 7328,53 7706,6452 -4,9 % -4,9 % 132 % 13,2 % 22%
Griechenland Athen General Index 1274,54 1.130,93 12,7 % 12,7 % 37,1 % 37,1 % 43,1 %
GroBbritannien FTSE 100 7602,74 7894,69 -3,7% -2,3% 2,0 % 55% 0,8 %
Irland Irish SE Index 8678,21 8712,12 -0,4 % -0,4 % 22,1 % 22,1 % 2,2%
Italien MIBTEL 27809,09  27659,6961 0,5 % 0,5% 17,3 % 17,3 % 1,7 %
Niederlande Amsterdamer EOE Index 771,41 770,17 0,2 % 0,2 % 12,0 % 12,0 % -3,6 %
Norwegen Oslo Benchmark Index 1238,09 1183,31 4,6 % 6,7 % 4,1% -5,1% -10,1 %
Osterreich ATX 3211,12 3253,7082 -1,3% -1,3% 2,7 % 2,7 % -17,3 %
Polen WIG Index 67005,54 64398,23 4,0 % 5,6 % 16,6 % 22,8 % -0,1 %
Portugal PSI 20 6005,27 6051,54 -0,8 % -0,8 % 4,9 % 4,9 % 7,8 %
Rumanien ROTX 38956,23 38239,35 1,9 % 23% 10,1 % 9,7 % 8,6 %
Russland Moex Index 2765,18 2290 20,8 % 46,0 % 28,4 % 17,2 % -35,8 %
Schweden OMX General Index 834,22 829,2363 0,6 % -1,4 % 10,4 % 6,2 % -26,5 %
Schweiz SMI 11278,3 11568,31 -2,5% -1,4 % 5,1% 6,6 % -6,9 %
Serbien BELEX 15 887,8 872,1376899 1,8 % 1,7 % 7,7 % 7,7 % 7,6 %
Skandinavien FTSE Nordic 30 $ 3208,57 3223,76 -0,5 % -1,8 % 7,7 % 53 % -6,2 %
Slowenien SBI 1229,9 1167,6513 53 % 53 % 17,6 % 17,6 % -3,3%
Spanien IBEX 9430,8 9257,8 1,9 % 1,9 % 14,6 % 14,6 % 8,2 %
Tschechische Rep. PX 50 Index 1322,85 1397 -5,3 % -5,3 % 10,1 % 11,8 % -2,9 %
Tiirkei Istanbul National 100 5360,77 4501,73 19,1 % -1,6 % -2,7% -24,8 % 70,7 %
Ungarn Budapest SE 49959,57 46632,76 7,1 % - 14,1 % - -
E.M. Osteuropa MSCI Eastern Europe 39,025 35,684964 9,4 % 7,9 % 23,8 % 21,1 % -78,0 %
Euroland Dow Jones Euro Stoxx 461,78 469,35 -1,6 % -1,6 % 12,6 % 12,6 % -3,7%
Euroland-Blue Chips Dow Jones Euro Stoxx 50 4375,98 4403,13 -0,6 % -0,6 % 15,4 % 15,4 % 1,6 %
Europ. Nebenwerte MSCI Europe Small Cap 625,9 581,59 7,6 % - 16,4 % - 14,1 %
Europa Dow Jones Stoxx 50 4002,28 4078,83 -1,9% -1,9% 9,6 % 9,6 % 4,7 %
USA: Dow Jones Industrial 33979,33 3353591 1,3% -0,1 % 2,5 % 0,2 % -3,0 %
ebreiter Markt Standard & Poor's 500 4.425,84 4198,05 54 % 4,0 % 15,3 % 12,7 % -3,8 %
eNebenwerte Russell 2000 Index 1889,282 1784,8562 59 % 4,4 % 7,3 % 4,9 % -12,6 %
eTechn.-Nebenw. Nasdaq Composite 13626,477 12688,838 7,4 % 5,9 % 30,2 % 27,3 % -10,1 %
Welt-Index MSCI-World $ 2939,591 2847,35 32% 1,8 % 12,9 % 10,4 % -5,7 %
Agypten Case 30 17873,28 16745,5 6,7 % 5,7 % 22,4 % -4,0 % -2L,1 %
Argentinien Merval Index 378695,36 331210,62 14,3 % 53 % 87,4 % 30,3 % 93,5 %
Asien FTSE Asia Pacific $ 567,23 558,85 1,5 % 0,1 % 10,2 % 7,7 % -11,3 %
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Markt Index Stand Stand Verinderung seit Vorwoche Verinderung seit 01.01.2023 | Verénderung
16.06.23 Vorw. lokal | auf Eurobasis lokal | auf Eurobasis | seit 01.01.2022
Asien ohne Japan FTSE Asia Pacific ex Japan $ 557,68 510,95 9,1 % 7,7 % 4,2 % 1,8 % -11,8 %
Australien All Ordinaries 7370 7471,5 -1,4 % 0,7 % 2,1% 0,8 % -7,5%
Brasilien Bovespa Index 119068,77 110108,46 8,1% 10,2 % 8,5% 16,6 % 37,6 %
Chile IPSA Indice 5715,1 5640,66 1,3 % 0,4 % 8,6 % 13,5% 50,0 %
China Shanghai A Index 3410,0223 3441,9177 -0,9 % -3,7% 53 % -0,3% -16,6 %
China Shanghai B Index 273,1941 289,0661 -5,5% -6,8 % -3,1% -5,3% -0,2 %
E.M. Asien Niederlande Mid Caps 2815,96 2779,93 1,3 % -7,5 % 5,0 % -4,1 % -14,7 %
E.M. Lateinamerika HDAX 8831,46 8803,67 0,3 % -8,4 % 16,6 % 6,5 % -8,8 %
Hongkong Hang Seng 19828,92 19450,57 1,9 % -1,7% 0,2% -22% -12,2%
Indien BSE Sensitive 63228,51 61729,68 2,4 % 0,4 % 3,9% 2,6 % 3,3%
Indonesien Jakarta SE Index 6713,795 6700,561 0,2 % 1,1% -2,0 % 0,0 % 0,9 %
Israel Tel Aviv-100 Index 1820,1 1825,5 -0,3 % -52% 2,1% -1,3% -17,0 %
Japan: Nikkei 225 33502,42 30808,35 8,7 % -0,5 % 28,4 % 17,3 % -1,0 %
eNebenwerte JPX-Nikkei Mid and Small Cap Index16801,01 17509,31 -4,0 % -12,2 % 9,0 % -0,4 % -23,1%
Kanada TSE 300 20015,09 20297,09 -1,4 % -0,8 % 33% 3,5% -6,7 %
Malaysia KLSE Composite 1381,73 1428,54 -33% -5,8 % -7,6 % -13,5% -17,1 %
Mexiko IPC General 55145,43 55263,11 -0,2 % 1,4 % 13,8 % 26,5 % 28,9 %
Nigeria Nigeria Index 59985,1 55822 7,5 % -20,7 % 17,0 % -17,4 % -1,1%
Saudi Arabien Tadawul 11533,03 11344,4 1,7 % 0,3 % 9,4 % 7,2 % 6,4 %
Singapur Straits Times Index 3218,14 3215 0,1 % -0,5 % -1,0 % -3,0 % 7,9 %
Siidafrika Johannesburg Overall Index 78060,22 77664 0,5 % 4,9 % 6,9 % -2,6 % -3,7%
Siidkorea KOSPI 2608,54 2537,79 2,8% 5,9 % 16,6 % 13,3 % -14,8 %
Taiwan Taiwan Weighted 17334,98 16174,92 7,2 % 5,5 % 22,6 % 19,9 % -10,8 %
Thailand Thailand SET 1557,71 1514,89 2,8% 0,9 % -6,6 % -8,7 % -6,1 %
Vietnam Ho Chi STC 1117,42 1018,88 9,7 % 8,0 % 11,0 % 8,9 % -24,1 %
Emerging Markets MSCI-EM $ Free 1014,91 952,983 6,5 % 51% 6,1 % 3,7% -13,8%
Biotech-Werte Nasdagq Biotechnology Index 4193,65  4150,3926 1,0 % -0,3 % -0,5 % -2,7 % -8,7 %
Goldminenaktien FTSE Gold Mines $ 1872,01 1930,4 -3,0 % -4,3 % 7,3 % 48 % -4,6 %
Hedgefonds HFRX Hedge Fund Index (Eur) 1029,2 1027,29 0,2% 0,2 % -0,5 % -0,5 % -6,8 %
Internet-Werte Dow Jones Internet Composite 738,17 687,91 7,3 % 5,9 % 31,6 % 28,7 % -26,2%
Telekom-Werte MSCI World Telekom 141,394611 164,0297472 -13,8% -15,0 % -0,3 % -2,5% -4,7 %
Welt Nebenwerte MSCI World Small Cap Valuein$  1862,09 2083,46 -10,6 % -11,8 % -9,1% -11,1 % -16,6 %

u BUNDESANLEIHEN IM SEITWARTSTREND

u DIE BESTEN RENTEN-UND ROHSTOFFMARKTE SEIT 1.1.2023

Markt Index Stand Stand Ergebnis in € seit

16.06.23 Vorw. Vorw. ‘ 01.01.23
Goldpreis Feinunze in Europa $ 1959,295 1964,6 -1,6% 50%
Schweiz SBI AAA-BBB 125,46 125,58 -0,3% 39%
Edelmetalle DJ UBS Precious Metals 2195,63  2212,031 -2,1% 3,3%
Vieh DJ UBS Livestock 377,25 379,1051 -1,8% 3,3%
Euro Inflation Link Euro MTS Infl. Linked 254,96 256,24 -0,5% 32%
Euro Corp.Bond  IBOXX Euro Corp 211,23 210,83 02% 19%
Europa iBOXX Sov. Eurozone Overall = 211,14 210,29 04% 17%
Silberpreis Unze in Europa $ 23,885 2372 -07% -2,6%
Rohstoffpreise CRB-INDEX 288,7737 292,23 -25% -6,3%
Industriemetalle D] UBS Industrial Metals 203,85 206,6472 -2,7% -12,3%

u RENTEN- UND ROHSTOFFMARKTE AKTUELLE INDEXSTANDE IM UBERBLICK

Markt Index Stand Stand Verinderung seit Vorwoche Verinderung seit 01.01.2023 | Veridnderung
16.06.23 Vorw. lokal | auf Eurobasis lokal | auf Eurobasis | seit 01.01.2022
Deutschland 3-Monatsgeld 3,18% 2,87% 0,31 - 1,32 - -

o Zinsen 5jahrige Bundesanleihe 2,60% 2,80% -0,20 - 0,03 - -

o Zinsen 10jahrige Bundesanleihe 2,50% 2,56% -0,06 - -0,07 - -

o Zinsen 30jdhrige Bundesanleihe 2,58% 2,87% -0,29 - 0,12 - -

o Zinsen Umlaufrendite 2,50% 2,34% 0,16 - 0,04 - -
Deutschland REX (Performance Index) 433,851 435,63 -0,4 % - 0,3% - -
USA 3-Monatsgeld 5,21% 5,13% 0,09 - 0,84 - -

o Zinsen 5jahrige Treasuries 3,91% 3,70% 0,22 - -0,08 - -

o Zinsen 10jéhrige Treasuries 3,72% 3,65% 0,07 - -0,16 - -

o Zinsen 30jdhrige Treasuries 3,84% 3,90% -0,06 - -0,13 - -
USA TR US Gov.-Bondindex $ 180,23 181,6704 -0,8 % -2,1% - - -
Schweiz SBI AAA-BBB 125,46 125,58 -0,1 % -0,3 % 2,4% 39 % -4,3 %
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Markt Index Stand Stand Verinderung seit Vorwoche Verinderung seit 01.01.2023 | Verénderung
16.06.23 Vorw. lokal | auf Eurobasis lokal | aufEurobasis | seit 01.01.2022
Europa iBOXX Sov. Eurozone Overall 211,14 210,29 0,4 % 0,4 % 1,7% 1,7 % -17,0 %
Welt-Renten DB Global Inv. Grade Gov. Bd. 109,58 109,53 0,0 % 8,1 % -50,3% -50,3 % -56,9 %
Euro Corp.Bond IBOXX Euro Corp 211,23 210,83 0,2 % 0,2 % 1,9% 1,9 % -12,5%
Euro Inflation Linked Euro MTS Infl. Linked 254,96 256,24 -0,5 % -0,5 % 3,2% 3,2% -6,8 %
Renten Polen TR Poland Govt. Index 6,27 6,26 0,2 % 1,7 % - -
Russland MOEX AGG BOND Index 233,13 224,95 3,6 % 0,3 % 3,1% -
Renten China CSI Aggregate Bonds Index 2,8 2,89 -3,1% -5,9 % - - -
Frachtraten Baltic Dry Index 1074 1370 -21,6 % -22,7 % -29,1% -30,7 % -49,7 %
Goldpreis Feinunze in Europa $ 1959,295 1964,6 -0,3 % -1,6 % 7,4% 5,0 % 11,3 %
Silberpreis Unze in Europa $ 23,885 23,72 0,7 % -0,7 % -0,4% -2,6 % 6,5 %
o]} Brent 75,67 76,7 -1,3% -2,7 % -11,9% -13,9 % 1,1%
Rohdl-Index IPE Crude Oil Index 70,56 72,6 -2,8% -4,1 % -11,9% -13,9 % -2,6 %
Rohstoffpreise CRB-INDEX 288,7737 292,23 -1,2% -2,5% -4,2% -6,3 % 20,6 %
Volatilitat VIX Index 14,42 16,01 -9,9 % -9,9 % -33,5% -33,5% -16,3 %
Soft Commodity DJ UBS Agriculture 541,23 545,65 -0,8 % -9,4 % - - -
Vieh DJ UBS Livestock 377,25 379,1051 -0,5 % -1,8 % 5,6% 33% 21,8 %
Edelmetalle DJ UBS Precious Metals 2195,63 2212,031 -0,7 % -2,1% 5,7% 33% 9,3 %
Industriemetalle DJ UBS Industrial Metals 203,85 206,6472 -1,4 % -2,7% -10,3% -12,3 % -15,6 %

DEVISENMARKTE AKTUELLE WECHSELKURSE

Land Wihrung Stand | Verand. Ergebnis in € seit
160623 | Vorw. | 01.01.23 | 01.01.22
Australien 1 Austral-Dollar 06269 27% -04% -19%
Brasilien 1 brasilianischer Real 0,1779  0,0% -2,6% 12,7%
GroBbritannien 1 britisches Pfund 1,1674 03% 28% -1,9%
Danemark 1 danische Krone 0,132 00% -02% -02%
Vietnam 1 Euro/Dong 25766,16 2,0 % 2,8 % -0,9 %
1 Euro 1 Euro/Franken 0,9763 02% -1,1% -5,9 %
1Euro 1 Euro/Pfund 08562 -0,3% -2,8% 1,9 %
1 Euro 1 Euro/US-Dollar 11,0955 1,8% 34%  -3,7%
1 Euro 1 Euro/Yen 154,47 35% 10,1% 17,9%
Hongkong 1 Hongkong-Dollar 0,1166 -1,7% -37%  34%
Kanada 1 kanadischer Dollar 0,6899 -0,1% -02% -0,8%
Mexiko 1 mexikanischer Peso  0,05319  05% 103% 24,0%
Norwegen 1 norwegische Krone 0,0868 33% -89% -13,0%
Schweden 1 schwedische Krone 0,0862 03% -44% -112%
Schweiz 1 Schweizer Franken 1,0234  -02% 1,0 % 6,1 %
Singapur 1 Singapur-Dollar 0,6827 -1,0% -23% 4,7 %
Siidafrika 1 stidafrik. Rand 0,0502 6,1% -88% -8,8 %
Tiirkei 1 tiirkische Lire 0,0385 -13,3% -239% -41,7%
USA 1 US-Dollar 09125 -1,8% -3,3% 3,8%
Polen 1 Zloty 0,2238 1,2% 39% 2,7 %
Ungarn 100 Forint 0,267  -0,9% 6,9 % -1,4%
Russland 100 russische Rubel 1,092 -48% -21,0% -7,1%
Siidkorea 100 siidkorean. Won 0,07156  1L,1% -2,1% -32%
Thailand 100 thail. Baht 2,633 -19% -2,7% -0,5 %
Tschechien 100 tschech. Kronen 4,195 -06% 1,6% 43 %
Japan 100 Yen 06471 -33% -92% -153%
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_Im Schnitt kommt es alle neun Jahre zu
einer Bankenkrise”

Alexandra Altinger ist eine Ausnahme-Managerin. Sie zahlt zu den ganz wenigen Frauen in Europa, die eine
Fondsgesellschaft leiten. Seit Juli 2019 steht sie an der Spitze bei J O Hambro Capital Management in London
und setzt sich fiir mehr Diversitat und Gleichstellung in der Finanzbranche ein.

TiAM Fundresearch: Studien zeigen, dass
die Finanzbranche in GroBbritannien in
puncto Gleichstellung mehr erreicht hat
als in Deutschland. Woran liegt das?
Alexandra Altinger: Eigentlich ist das
Uberraschend. Denn die Frauen in Deutsch-
land gelten als besonders meinungsstark.
Ich denke, das grof3te Problem sind die
fehlenden Méglichkeiten der Kinderbetreu-
ung. In England gehen die Kinder schon mit
vier Jahren zur Schule. Und die Schule
dauert von halb neun bis vier Uhr. Miitter
kénnen also relativ schnell wieder fast in
Vollzeit arbeiten. In Deutschland beginnt
die Schule erst mit sechs und die Schultage
sind viel kiirzer. Und hier gibt es auch nicht
diese Nanny-Kultur — dass jede Familie eine
Tagesmutter hat. Dadurch haben die
Miitter in UK viel mehr Flexibilitat, um zu
arbeiten.

Sie kimpfen dafiir, dass die Finanzindust-
rie weiblicher wird. Wie gut klappt das in
lhrem Unternehmen?

Noch nicht gut genug. Vor allem im
Portfoliomanagement. Von unseren 20
Portfoliomanagern sind nur zwei weiblich.

Welche wichtigen Trends sehen Sie abseits
der Gleichstellung aktuell in der Asset-Ma-
nagement-Branche?

Im Mittelpunkt steht derzeit die Thematik,
ob und wie sich die Bankenkrise weiterent-
wickeln wird. Die Frage ist doch, ob die
bisherigen Bankenpleiten isolierte Fille
waren, die durch den rasanten Zinsanstieg
ausgeldst wurden. Oder bewegen wir uns
auf eine systematische Krise zu. Es ist bis
heute nicht klar, wohin die Reise letztlich
gehen wird. Denn es gibt weiterhin groRe
Unterschiede zwischen den Aussagen der
US-Notenbank Fed, nach denen alles in
Ordnung ist, und den Reports von einigen
Analysten, die davon ausgehen, dass eine
ganze Reihe von Banken stark gefahrdet
sind.

Bezieht sich das Problem nur auf die USA
oder ist ein weltweites Problem?

Es ist nicht klar, wie viele Banken auf
riesigen Bergen nicht realisierter Verluste
mit Anleihen sitzen. Was mir Sorge macht,
dass es im Schnitt alle neun Jahre zu einer

Alexandra Altinger

ist CEO von J O Hambro Capital Management
UK, Europa und Asien. Davor war sie vier Jahre
lang CEO von Sandaire Investment Office,
einem britischen Multi-Family-Office. Zuvor
war Altinger im Fiihrungsteam von Lansdow-
ne Partners International und bei Wellington
Management International tatig.

Bankenkrise kommt. Und das grofte
Problem ist, dass selbst eine gute Kredit-
wiirdigkeit nichts hilft, wenn die Glaubwiir-
digkeit des Finanzinstituts angegriffen ist.
Alles hangt vom Vertrauen der Anleger und
Sparer gegeniiber der Bank ab. Soll heiBen:
Wenn es eine groRere Glaubwiirdigkeitskri-
se gibt, kommt es ganz schnell zu einer
globalen Bankenkrise.

Gibt es weitere Themen, die die Branche
bewegen?

Altinger: Das zweite groRe Thema in der
Branche ist ESG, eng verbunden mit der
dazu nétigen Datenerhebung. Das grundle-
gende Problem ist, dass verschiedene
Regierungen und Regulatoren verschiedene
ESG-Ansatze verfolgen. Das macht es so
schwierig, ESG-Abteilungen aufzubauen,
wenn die Regeln so unterschiedlich sind und
diese sich zudem noch die ganze Zeit
andern. Dazu kommt noch die Gefahr von
Greenwashing. Wenn sie heute ESG-Krite-
rien anwenden wollen, brauchen sie Daten
zum Messen, Einschatzen und Feststellen,
welchen Impact verschiedenen ESG-Mal3-
nahmen bei den jeweiligen Unternehmen
haben. Deshalb haben wir auch unser
eigenes ESG-Datenzentrum aufgebaut.

Ist das ein Muss fiir alle Asset-Manager?
Die richtig groRen Vermdgensverwalter
haben alle ihre eigenen ESG-Daten-Abtei-
lungen. Die kleineren Asset-Manager haufig
nicht. Als ich hier bei JO Hambro meine
Arbeit begann, hatten wir auch keine
ESG-Kapazitaten. Die haben wir inzwischen
mit einem neuen Team aufgebaut. Das
heilt aber nicht, dass alle JO Hambro-
Fondsmanager die gleichen ESG-Werkzeuge
benutzen miissen. Im Einklang mit unserer
Multi-Boutique kdnnen die Manager eine
Vielzahl von diesen Werkzeugen und
Strategien nutzen, um Investitionen
auszuwabhlen.

Welche sind das?

Dazu gehoren die Anwendung von Nachhal-
tigkeitskennzahlen, Ausschlusspriifungen,
Best-in-Class-Investitionskriterien, die
Steuerung der Strategie auf thematischer
Basis oder Impact Investing. Einige unserer
Strategien schlieBen beispielsweise alle
Tabak-, Alkohol-, Riistungs-, fossilen
Brennstoff-, Gliicksspiel- und Pornografie-
unternehmen aus. Andere verfolgen einen
integrierten Ansatz und beriicksichtigen
brancheniibergreifend die Besonderheiten
der Unternehmen, in die sie investieren.
Das spiegelt sich inzwischen auch in
unserem Fondsangebot wider. Inzwischen
bieten wir zwei Artikel 9- und drei Artikel
6-Fonds an. Die Mehrheit sind aber Artikel
acht-Produkte.

Sind neue Fonds derzeit ein Thema bei
ihnen?

Ja, denn wir denken immer zehn Jahre
voraus. Wenn sie nicht das richtige Produkt
zur richtigen Zeit haben, verlieren Sie lhre
Kunden. Sie werden irrelevant. Wir horen
dem Markt daher sehr genau zu und
analysieren die Ideen und Anspriiche
unserer Kunden. So ist uns klar geworden,
dass thematisches Investieren sehr gefragt
ist. Mit dem Regnan Sustainable Water and
Waste Fund haben wir daher einen Artikel
9-Fonds auf den Markt gebracht, der nur
Unternehmen sucht, die zur Lésung des
Plastikproblems in den Weltmeeren
beitragen. Diese Rahmenbedingung fiir
thematischen Investieren werden wir weiter
flir neue Produkte nutzen. pg/ta


https://www.johcm.com/de/home
https://www.fundresearch.de/Fondstool/?search=pan+european+abs
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Verdrangen Robo-Advisor
personliche Finanzberater?

Digitale Finanzberater verwalten zunehmende Anlagevolumen. Studien zeigen, wer die Kunden sind
und wie menschliche Finanzberater auf die digitalen Wettbewerber reagieren konnen.

rons
i

Der Markt der Roboadvisor weist seit Jahren hohe Wachstums-
raten auf. Zwar schrumpfte das verwaltete Vermégen der
deutschen digitalen Vermogensverwalter aufgrund der
schlechten Entwicklung an den Bérsen von knapp zwdélf Milliar-
den Euro (2021) auf 10,5 Milliarden Euro, doch hatte sich das
Volumen im Jahr zuvor noch verdoppelt. 2019 waren es noch
vier Milliarden Euro. Marktfiihrer ist mit groBem Abstand der
zur Union Investment gehérende Robo-Advisor Visualvest, ge-
folgt von Scalable. Laut der Erhebung von ,,extraETF“ verwalte-
te Visualvestim Marz 2023 ein Vermdgen von rund funf Milliar-
den Euro, Scalable Capital drei Milliarden Euro und der dritt-
groRte Roboadvisor Quirion 1,3 Milliarden Euro. Dabei verwaltet
Visualvest auf ihrer Plattform noch weitere Gelder. ,Das auf
unserer Plattform betreute Anlagevolumen liegt aktuell bei
rund sieben Milliarden Euro. Diese Summe umfasst nicht nur
den Robo-Advisor VisualVest, sondern alle auf der Plattform
basierenden Vermégensverwaltungslésungen®, erldutert Felix
Coutandin-Freund, Marketing Manager von Visualvest in
Frankfurt gegeniiber fundresearch. In der vor Kurzem verof-
fentlichte Robo-Advisor-Studie 2023 von Fondsconsult wurde
Visualvest zum Gesamtsieger gekiirt. Neben der risikoadjus-
tierten Performance der Portfolios (quantitatives Ergebnis)
floss in dem Gesamtergebnis zur anderen Halfte auch das qua-
litative Ergebnis ein. In der qualitativen Auswertung wurden

unter anderem das Portfolio- und Risikomanagement, die An-
legerprofilierung sowie die Kostenstruktur nach einem Sco-
ringverfahren beurteilt. Die Bandbreite der Kosten der 21 ge-
testeten Roboadvisor reicht dabei von 0,48 Prozent (Raisin.in-
vest) bis 2,68 Prozent (Vividam) p.a.

Wer sind die Kunden von Robo-Advisors?

Da Robo-Advisor hdufig in ETFs investieren, fallen fiir Anleger
kleinerer Betrage und Sparplanen oft geringere Kosten als mit
dem von konventionellen Vermittlern angebotenen Invest-
ments an. EU-Kommissarin Mairead McGuiness hat das ur-
spriinglich geplante Provisionsverbot im Rahmen der EU-Klein-
anleger-Strategie auch damit begriindet, dass Kleinanleger
glinstiger und objektiver durch Roboadvisor als durch Finanz-
anlagenvermittler beraten werden. Miissen menschliche Ver-
mogens- und Anlageberater daher damit rechnen, bald durch
Roboadvisor ersetzt zu werden? Die entscheidende Antwort
dazu werden die Anleger geben. Laut einer Studie der Deutsche
Bank Research zu den Kunden von Robo-Advisor von 2020 sind
diese in Deutschland bislang vorwiegend mannliche Anleger
im Alter von 45 bis 54 Jahre, die einen digitalen Investmentan-
satz betreiben, vorwiegend Online-Banking betreiben aber
auch Filialbanken nutzen (siehe Grafik1-DB Research).
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Wer sind die Kunden der deutschen Robo-Advisors?

Quelle: Deutsche Bank Research

Bedrohen Roboadvisor die Jobs menschlicher
Vermdgensberater?

The Vanguard Group, nach Black Rock der zweitgroRte Vermo-
gensverwalter der Welt und Anbieter der ersten ETFs fiir Privat-
anleger, hat im vergangenen Jahr Anleger von Anlage- und Ver-
mogensberatern und von Robo-Advisor in den USA nach ihren
Praferenzen und Einschatzungen (Quantifying the investor’s viw
on the valueof human and robo-advice) befragt. Danach gaben
die 1500 befragten Investoren mehrheitlich an, dass sie glauben,
mit digitaler oder menschlicher Beratung den Wert ihres Vermo-
gens steigern zu konnen. Im Durchschnitt schatzten sie den zu-
satzlichen jahrlichen Wertzuwachs (Mehrwert) durch digitale
Beratung auf drei Prozent und durch menschliche Beratung so-
gar auf fiinf Prozent ein. Auf die Frage, wohin sie wechseln wiir-
den, wenn sie ihren personlichen Finanzberater verlassen wiir-
den, gaben 76 Prozent der personlich beratenden Kunden an,
dass sie sich wieder ann einen menschlichen Finanzberater wen-
den wiirden. 17 Prozent wollten dann menschliche und digitale
Finanzberatung miteinander kombinieren, nur vier Prozent wiir-
den sich ausschlieBlich durch einen Roboadvisor beraten lassen
und nur drei Prozent ihre Finanzanlagen selbst ohne jegliche Be-
ratung durchfiihren (siehe Grafik unten). Dagegen gaben unter
den Roboadvisor-Kunden 88 Prozent der Befragten an, dass sie
bereit waren sich auch von einem menschlichen Finanzberater
beraten zu lassen. Sechs Prozent waren indifferent und sechs
Prozent lehnten eine Beratung durch einen menschlichen Fi-
nanzberater grundsatzlich ab. Fiir die Vermogens- und Anlage-
berater sind diese Umfrageergebnisse also durchaus ermuti-
gend. Dabei spielt die emotionale Unterstiitzung der Finanzbe-
rater fiir die Kunden eine groRe Rolle. Menschen lassen sich
lieber durch Menschen als durch Maschinen beraten. So fallt die
Zufriedenheitsquote unter Anlegern mit personlicher Beratung
hoher (84 Prozent) héher aus als unter Anlegern, die ihr Depot
von Robos managen lassen (77 Prozent). Allerdings praferieren
die befragten Anleger fiir funktionale und standardisierbare
Aufgaben im Portfoliomanagement digitale Angebote. Dazu
zdhlen vor allem Verwaltungs- und Steuerungsprozesse wie De-
poteinrichtung, Erfolgskontrolle, Szenario-Planung, Portfolio-
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aufbau und Portfoliodiversifizierung. Finanzberater kdénnen
folglich diese Bereiche an digitale Dienste delegieren oder aus-
gelagern und so Zeit und dem Kunden Kosten ersparen. Die
Schlussfolgerung fiir die Finanzberater konnte daher sein, dass
sie die emotionalen Aspekte ihrer Beratung in der Kundenbezie-
hung einsetzen und sich dem digitalen Kontrahenten zum
Verbiindeten machen.

Investors with human advisors are not likely
to switch to a digital service

Question: If you had to leave your current [human]
advisor today, what type of advising relationship
would you search for in the future?

Human advisor 76%

Service combining a digital advisor
and human advisor

Digital advisor or service

I would not search for a new
advising relationship and would
manage my investments on my own

Note: The sample in this figure includes all clients who only have human advisors
(1175in total).

Source: Vanguard, 2021.

Deutsche Marktfiihrer kooperiert mit regionalen Banken

Das groBe Anlagevolumen von Visualvest beruht auch auf der
Zusammenarbeit mit Beratern vor Ort. ,,Das schnelle Wachstum
des von uns betreuten Anlagevermdgens basiert auf der Zusam-
menarbeit mit unseren Kooperationsbanken. Unsere Losungen
zur digitalen Vermogensverwaltung sprechen nicht nur junge,
digital-affine Endkunden an, sondern werden als White-Label
auch von den Banken in der Kundenberatung vor Ort erfolgreich
eingesetzt”, so Felix Coutandin-Freund von Visualvest. Diese
White-Label-Produkte fiir Volks- und Raiffeisenbanken tragen
Namen wie MeinInvest oder VermdgenPlus. Dadurch besteht fiir
die Banken und ihren Beratern nicht die Gefahr, ihre Kunden zu
verlieren oder in wesentlich in andere, als on bisher vermittelten
Fonds zu investieren. ,Sie profitieren dort von den Portfolios in
den entsprechenden Produkten, in denen Fonds von Union In-
vestment enthalten sind“, sagt Felix Coutandin-Freund. Die An-
leger zeichnen sich durch einen hohen Grad der Treue gegeniiber
dem Roboadvisor aus. ,Wir haben einen hohen Anteil an Be-
standkunden, die Uiber einen ldngeren Zeitraum mit uns Vermé-
gen aufbauen” erldutert der Marketing Manager von Visualvest.
Das Vertriebsmodell von Visalvest kann daher als erfolgreiche
Umsetzung der nach der Vanguard-Umfrage ermittelten Prafe-
renzen der Anleger angesehen werden. In den regionalen Ban-
ken sind die Bankberater Ansprechpartner, die technische Um-
setzung der Anlage erfolgt jedoch regelorientiert iiber den Ko-
operationspartner Visualvest. Ulrich Lohrer

— Anzeige

Genossenschaftliche FinanzGruppe
Volksbanken Raiffeisenbanken |
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Bis zu funf Prozent Rendite sind drin

Mit dem BNP Paribas Obliselect Euro Dec 2028 legen die Franzosen ihren nachsten Laufzeitfonds auf. Hellal Aziz,
Experte fur Laufzeitfonds, strebt mit dem Fonds bis zu flinf Prozent Rendite an.

Hellal Aziz (Bild) ist
bei BNP Paribas AM
Experte fur Lauf-
zeitfonds. Mit dem
Obliselect Euro Dec
2028 strebt er bis zu 5
Prozent Rendite an.

bwohl Anleger inzwischen wieder

ein paar Prozent Zinsen auf das

Festgeld bekommen kénnen, haben

Laufzeitfonds ihre Berechtigung. Da-
her legt BNP Paribas Asset Management legt ei-
nen neuen Anleihen-Laufzeitfonds auf. Der BNP
Paribas Obliselect Euro Dec 2028 kann von Ver-
mogensverwaltern, Fondsvermittlern und An-
lageberatern bis zum 30. Juni 2023 gezeichnet
werden. Der Anleihefonds hat eine feste Lauf-
zeit von 5 Jahren und 6 Monaten, mit einem Er-
trag, der schon zu Beginn weitgehend feststeht.
Das Portfolio ist so konstruiert, dass es kaum
auf zukiinftige Zinsanderungen reagiert. BNPP
AM hat viel Erfahrung mit Laufzeitfonds: seit
2010 haben sie bereits iiber 20 Laufzeitfonds
aufgelegt. Der BNP Paribas Obliselect Euro Dec
2028 strebt einen Nettoertrag von drei bis fiinf
Prozent pro Jahr an, je nach aktuellen Marktbe-
dingungen und nach Abzug der Management-

gebiihren. Dazu investiert Manager Hellal Aziz
Uiberwiegend in auf Euro lautende Anleihen aus
Industrielandern mit Investment Grade-Rating,
also Titel mit hoher Kreditqualitat. Ein Teil des
Portfolios kann auch in High-Yield-Anleihen, in-
vestiert werden. Zusatzlich ist der Einsatz von
Derivaten von Qualitdtsemittenten moglich,
bis zu maximal 50 Prozent. Zu Laufzeitbeginn
wahlt das Team um Portfoliomanager Aziz die
Titel mit dem besten Risiko-Ertrags-Profil fiir
das Portfolio aus. Dabei beriicksichtigen die
Portfoliomanager auch Umwelt, soziale und
Unternehmensfiihrungs-Kriterien  (Environ-
ment, Social, Governance — ESG). Die urspriing-
lich ausgewadhlten Anleihen werden dann bis
zur Falligkeit des Fonds gehalten. Ausnahmen
bilden Kreditereignisse wie Herabstufungen
von Papieren im Portfolio — dann greift Mana-
ger Aziz ein und priift, ob diese Papiere ersetzt
werden miissen. Der neue Anleihen-Laufzeit-
fonds entspricht Artikel 8 der EU-Offenlegungs-
verordnung (SFDR). ,Laufzeitfonds passen sehr
gut in das aktuelle Marktumfeld - sie erlauben
es Anlegern, sich die deutlich gestiegenen und
aktuell relativ hohen Zinsen fiir die kommen-
den Jahre zu sichern®, erkldrt Hagen Schremmer,
CEO BNP Paribas AM Deutschland. = Laufzeit-
fonds sind eine Alternative zu Festgeld. Ihr Vor-
teil ist ihre hdhere Flexibilitdt.

DATEN

ISIN (thesaurierend) FRO01400GE44
WKN (thesaurierend) ... A3EGH5
KVG BNP Paribas AM
Fondsberater Hellal Aziz
Auflegung 04.05.2023
Volumen - Mio. Euro
Perf. Fee nein
Ausgabeaufschlag bis 2,0 %
Laufende Kosten p.a 1,11%

u ALLOKATION

Trotz Zinsanstiegs hat sich der Vorganger des aktuellen
BNP Laufzeitfonds ordentlich entwickelt. Leichte
Kurschwankungen sind allerdings immer méglich.

— Anzeige
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Verringerung der Emissionen aktiv begleiten

Beim Nordea 1- Global Climate Engagement Fund investieren die
Manager nicht in die ESG-Leader, sondern begleiten die Unternehmen
aktiv bei der Verbesserung ihrer Klimavertraglichkeit

Alexandra Christian-
sen managt erfolg-
reich den Nordea

1 - Global Climate
Engagement Fund.

eim Nordea 1 — Global Climate Enga-

gement Fund begleiten die beiden

Manager, Alexandra Christiansen und

Robert Madsen, Firmen aktiv, die sich in
der Umstellungsphase auf Klimavertraglichkeit
befinden. Dazu gehdren die Verbesserung der
Umweltleistung der Unternehmen und die Aus-
richtung der Geschaftsmodelle auf eine kohlen-
stoffarme Wirtschaft. Dieser Ansatz erschlie3t
laut Christiansen ein bislang unterschatztes
Potenzial und tragt mafigeblich zur Reduzie-
rung der realen Emissionen bei. Diese Strategie
hat sich bewahrt. Der Fonds hat seit Auflegung
den MSCI World hinter sich gelassen. ,Wir freu-
en uns auch dariber, dass wir mit einem Fonds-
volumen von fast 70 Millionen US-Dollar einige
Erfolge bei der Einwerbung neuer Mittel erzielt

viele Asset Allocators auf eine mehrjahrige Er-
folgsbilanz warten, bevor sie investieren, sagt
Christiansen. Uberdies sieht sie ein groRes Inte-
resse von Investoren an der Seitenlinie und ar-
beitet derweil weiter an ihrem Track Record. Die
Nordea-Klimastrategie verfolgt einen kontraren
Ansatz und eignet sich fiir ein eher Value-lasti-
ges Investieren. ,Seit der Auflegung haben wir
nur eine unserer Beteiligungen verkauft, und
zwar, weil sie von der Borse genommen wur-
de. Wir haben eine Handvoll neuer Ideen in der
Hinterhand und sind nach wie vor der Meinung,
dass eine konzentrierte Strategie notwendig
ist, um sich in allen unseren Beteiligungen ef-
fektiv zu engagieren, so die Managerin weiter.
Sie sieht weiterhin erhebliche Anlagechancen,
die sich aus dem globalen Wandel hin zu einer
griinen Wirtschaft ergeben. Die Transformation
wird sich auf die Fundamentaldaten der Unter-
nehmen und die fairen Bewertungen auswirken
und zu einer veranderten Marktwahrnehmung
und verdnderten Aktienkursen der Unterneh-
men fiihren®, sagt sie. = Bislang Iduft der Fonds
ohne Fehl und Tadel. Die Strategie unterscheidet
sich von den meisten anderen ESG-Fonds und ist

ISIN LU2463525779
WKN A3DK6Q
KVG...........ccmnneo.... NOrdea Investmenmt Funds S.A.
Manager ...... Alexandra Christiansen und Robert Madsen
Auflegung 26.04.2022
Volumen (per 15.06.2023).........................63,9 Mio. €
Ausgabeaufschlag bis 5,00 %
Laufende Kosten p.a 2,05%
Internet www.nordea.de

u CHART

Der Nordea 1 - Global Climate Engagement Fund hat
sich seit Auflage des Fonds gut entwickelt. Bislang
hat er sich besser als der MSCI World entwickelt.

haben, insbesondere wenn man bedenkt, dass  sehr vielversprechend. jk
powered by www.ipc.lu
DIE WICHTIGSTEN FONDS-NEUEMISSIONEN
Fondsneuheiten Anlage- ISIN Ausgabe- Preis Jahres- : Gewinn Fonds-
schwerpunkt aufschlag in % 15.06.23 Gebiihr % : seit Start start

nx-25 Indexfonds R Aktien/Nachhaltig DEOO0A3CWRJ7 3,00 82,060 0,52 -17,9% 15.11.21
HP&P Stiftungsfonds R Mischfonds DE000A3C92Q3 3,00 82,090 1,22 -17,9% 1.4.22
Assenagon Funds Green Economy P2 Nachhaltigkeit LU2398291711 5,00 42,860 1,84 -14,3% 12.4.22
AXA World Funds - ACT Biodiversity Aktien/Welt LU2429084739 5,00 75,501 1,76 -11,7% 11.4.22
Axa World Funds - Metaverse A Corp. Bd./Kurzldufer ;|  LU2429106052 5,00 76,149 1,76 -10,9% 7.4.22
UBS (Lux) Bond SICAV - Floating Rate Income Renten/Floater LU1679112000 5,00 97,771 0,59 14,4% 5.4.22
AXA World Funds - Dynamic Optimal Income Aktien/Welt LU2420729795 5,00 86,010 1,73 -14,0% 1.4.22
MEAG GlobalAktien Aktien/Welt DE000A2PPJZ8 5,00 47,510 1,55 -5,0% 1.4.22
BlueBay Global Investment Grade Corporate Bond Corporate Bonds LU2444285766 0,00 88,450 0,46 -4,2% 1.4.22
ARAMEA METAWORLD Aktien/Themen DE000A3C55B2 0,00 80,740 1,16 -19,3% 1.4.22
SVM Strategie Nr. 1P Aktien Welt DEO00A3DCAQ8 3,00 97,810 1,59 -2,2% 1.4.22
BlackRock Global Funds - BGF Asian Sustainable Equity Aktien/Asien LU2377129866 5,00 8,219 1,86 -3,9% 29.3.22
Schroder Global Sustainable Convertible Bond Wandelanleihen LU2448033857 5,00 90,677 1,49 -9,3% 16.3.22
Taunus Trust-TT Multi Assets Balanced P Multi Asset LU2444742683 0,00 82,060 1,67 -17,9% 15.3.22
BAGUS Global Balanced P(a) Mischfonds DEO00A2QND46 5,00 95,840 16 -4,2% 15.3.21
AXA - ACT European High Yield Bonds Low Carbon Anleihen/High Yeld | LU2415296651 5,00 130,470 1,45 -3,4% 11.3.22
CONVEX Unlimited T Alternative Investments DEO00A3C91Y9 0,00 87,180 11 -12,8% 7.3.22
Schroder GAIA Helix S Distribution Alternative Investments LU2436579382 5,00 105,250 0,63 5,3% 3.3.22
Allianz Better World Defensive C Mischfonds LU2364420807 3,00 91,850 1,4 -8,2% 2.3.22
EECM - The Wealth Fund R Aktien/Welt DE000A3C9119 3,00 268,750 1,6 -46,3% 1.3.22
Antecedo Low Duration Plus Renten/Kurzlaufer DEO0O0A3CI1T9 0,00 99,280 0,65 -0,7% 22.2.22
Alturis Volatility R Volafonds DE000A3C91V5 5,00 96,850 1,85 -3,2% 11.2.22
Persephone Cointegration Alpha Alternative Investment DEO00A3CQVR4 0,00 90,360 11 -9,6% 15.3.22
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Fonds Meisterschaft

Die besten Teams kampfen im TFR-Wettbewerb um den Jahressieg.

Diese Woche: VALEXX AG
Teamchef Mario Drotschmann 1. FONDSLIGA AKTUELLER STAND
Team VALEXX AG
Rang Vermdgens- Wertzu- Rang Vermdgens- Wertzu-
Strategie: Die Beckumer Vermdgens- akt. Vorw. verwalter wachs akt. Vorw. verwalter wachs
verwalter setzen auf einen Mix aus 1 1 | QBSInvest 11,8% 12 11  Greiff Capital 5,5%
vermdgensverwalteten Fonds plus 2 5 | BB-Wertpapierber 9,6% 13 9 Acatis 5,5%
konservative Spezialititen 3 2 VALEXXAG 8,9% 14 16  Guliver 4,4%
4 15 | EuroSwitch! 8,7% 15 14  Oberbanscheidt 4,3%
5 10 | SJBFondsSkyline 8,2% 16 8  Zindstein Vermdgensv. 4,0%
ie Beckumer VALEXX AG hat Teamchef Mario Drot- 6 4 Bank fir Vermogen 828 17 20 AW AG 345
schmann zum Prokuristen und Generalbevollméachtig- 7.8 Performar.].ce = Ed T wa”a aea
R N 8 7 | Top Vermdgen 7,2% 19 13  Hamburger Vermdgen 3,1%
ten berufen. Herzlichen Gliickwunsch auch von uns! 93 Source for Alpha 65% 20 21 Hong Wealth Manag.  2.5%
Seit Griindung des Standortes in Hannover im Jahr 2012 10 18 Nordproject 56% 21 17 CASIUSfinanz 25%
ist Drotschmann bei der VALEXX AG mit an Bord. Fiir die VALEXX 11 12 ALPS Family Office 56% 22 22 Fonds Laden 2.2%
AG istin diesen unruhigen Zeiten die Resilienz des Portfolios eine Abstiegszone, Stand 10.02.23
wichtige Eigenschaft. Daher ist Drotschmann auch froh, dass er Die Fondsmeisterschaft Iduft jeweils Gber ein Kalenderjahr. 22 Fonds-Vermogensverwal-
Fonds wie den Acatis Value Event im Portfolio hat. Das Mana- ter kdmpfen um den Titel. Den aktuellen Spielstand sowie die Platzierung in der
gerduo — Henrik Muhle und Uwe Rathausky — setzen bei dem Vorwoche sehen Sie oben und hier: https://www.fundresearch.de/fondsliga/
Fonds in erste Linie auf Unternehmen, die iiber ein nachhaltiges der-tiam-fundresearch-14-daily-wettbewerb-fuer-vermoegensverwalter.php

Geschaftsmodell, eine solide Bilanz und hohe Margen verfligen.
Und es wird ebenso nur dann investiert, wenn bestimmte rele- Mannschaftsaufstellung: VALEXX AG
vante Ereignisse die Entwicklung eines Unternehmens giinstig
beeinflussen. Fiir einen Vermogensverwalter wie den Hannove- J
raner Drotschmann ist es essenziell auch nur solche Fonds aus- @
zuwabhlen, die moglichst geringe Verlustrisiken ausweisen. Beim
Acatis Value Event Fonds steuern die Manager das Risiko in erster

Linie liber die Aktienauswahl. Da Rathausky und Muhle nur in TBF Global Technology R Phaidros Funds - Schum- Partners Group Listed
s g . . = _ Aktien Technologie peter Aktien VI Infrastructure EUR

langfristige Compounder und in die weltbesten Geschaftsmodel (WKN: AODSPG) Mischfonds offensiv Aktien Infrastruktur

le mit den héchsten Rohertragsmargen und Kapitalrentabilitaten (WKN: A2NSFX) (WKN: ATW1P4)

investieren, ist es unwahrscheinlich, iiber langere Zeitraume Geld
zu verlieren. lhr Portfolio weist eine um 100 Prozent hohere Ka-
pitalrentabilitdt und eine um 50 Prozent hohere Rohertragsmar-
ge gegeniiber dem Durschnitt der Unternehmen im MSCI World
Index oder im DAX auf. Natiirlich darf man laut Rathausky und
Muhle auch die weltbesten Unternehmen nicht zum falschen —— Lioyd Fonds Global Ml 58P Fonds - Deutsche

Zeitpunkt kaufen, denn sie wiirden manchmal mit einem hohen turn Mukti Asset Asset Selection Aktien Total Return |

Premium bewertet. Multi Asset Mischfonds offensiv Mischfonds
(WKN: ATKCCD) (WKN: AIWZ2)) (WKN: AODIKW)

— Anzeige
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Immer auf dem Laufenden mit unserem

Newsletter TIAM FundResearch Daily

Hier lesen Sie die wichtigen Nachrichten des Tages rund
um die Themen Investmentsfonds, Wirtschaft und Borse.

FvS SICAV - Multiple . .
Opportunities R Acatis giasrae]f\(/)ﬂgs Event
Mischfonds (WKN: AOX754)
(WKN: AOM430)

T1EIR

TAM FUNDRESEARCH

Ty Kostenlos
2 abonnieren

Nordea1- Alpha 10 MA Phaidros Balanced E Aramea Rendite Plus A

Fund BP-EUR ) :
Multi Asset Mischfonds flexibel Renten Corporate Bonds

(WKN: AOYHE7) (WKN: ATW1QB) (WKN: AONEKQ)

Die Aufstellung verdeutlicht die Ausrichtung des Fondsdepots hinsichtlich Offensive und Defensive.
i Jedes Team besteht aus elf Fonds, von denen mindestens drei Fonds eine verminderte Risikostruktur

aufweisen mussen, anders als sie bei Aktienfonds im Allgemeinen tblich ist. Drei Fonds kénnen

wahrend der Spielzeit gewechselt werden, am Jahresende besteht zusatzlich die Mdglichkeit, das
Team neu zu ordnen. Riickennummer und Pfeil geben an, wie sich der Fonds seit Jahresbeginn
beziehungsweise seit Einwechslung ins Team entwickelt hat.

Warum es immer mehr Darlehensvermittler gibt

I el PR S m regitrerte Venmmer e i i
chen nu r Ausi
Rnzab! der Immebilendariehens-vermiie sei it ki, Das ot sinen
guten Grund

>_General Counsel von Vontobel verstorben
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Musterdepots von TFR

u DAS OFFENSIVE DEPOT
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Konzipiert fiir risikofreudige Anleger, Fonds ISIN Wert Wertzuwachs seit : Kauf-
die Renditechancen 16.06.23 . Vorw. 01.01.23: datum
weltweit nutzen méchten Janus H. Europ. Abs. Ret. LU0264597617  12461,43: 0,5% 1,3% 03.09.2009
Comgest Growth Japan IE00BD1DJ122 13175,45 4,3% 7,1% 01.01.2019
. . . L. DPAM INVEST B Equities NewGems BE0946563377  14684,79 2,5%  19,4% 01.01.2019
Gut 8,5 Prozent hat Hendrik Leber mit seinem Acatis DatiniVa- 1o’ ino iddle East Equity A LUOX01356422 1302617 13% | 5.9% 01012019
lueflex im laufenden Jahr zugelegt. Ein Teil, des Anstieges geht /43 1~ Nordic Equity Small Cap LU0278527428 1281050 0,4% | 4.2% 01.01.2020
auch auf das Konto von KI-Aktien. So hat Leber etwa Titel von watthews Asia Fds-China Small Co LU0721876364 = 10991,30 2,9% -10,6% 01.01.2023
Nvidia und Palantirim Portfolio. Palantir ist laut dem Manager  ‘Antecedo Defensive GrowthR | DE00A2PMWO94 1411637 1,8% = 14,8% 11.11.2020
eine Art Wunderkind der Kiinstlichen Intelligenz. ,,In vielen  Aberdeen Indian Eq. LU0231490524 = 12447,43 -0,5% 1,2% 01.01.2021
Projekten weltweit I6st Palantir Probleme mit uniibersichtli-  Acatis Datini Valueflex B DEOOOAIH72F1 | 13394,88° 3,7%  8,9% 01.01.2021
chen oder schlecht ausgewerteten Daten, unter anderem auch Medical BioHealth LU0119891520 : 13800,26: 6,3% | 12,2% 01.01.2021
im Ukraine Krieg®, sagt Leber. Weitere gut laufende KI-Kitel im  Fidelity Fast Global LU0966156712 = 1247193 1,4% = 14% 01.01.2023
Valueflex sind etwa Quanterix, denen es gelingt nun wohl EdR Big Data LU01781816530 1411682 2,9% = 14,8% 01.01.2023
auch, Alzheimer zu prognostizieren. Negativ entwickelten sich S LUl (S“_"t: 50000 €/1.3.2004) Loeirss 22 o
hingegen die CO2-Zertifikate und die Inﬂationspapiere. Jk Benchmark: MSCI ACWI (70%) / DB Gl. Gov. Bd. (30%) 325,200 2,5% 9,3%
u DAS AUSGEWOGENE DEPOT
Konzipiert fiir Chancen suchende Fonds ISIN Wert Wertzuwachs seit | Kauf-
®]  Anleger, die ein Gberschaubares 16.06.23 Vorw. (01.01.23 datum
‘ 4 Risiko eingehen wollen Threadneedle Europ. HY LU1829334579 = 977217 1,0% | 3.7% 01.03.2004
) S Alger American Asset Growth LU0070176184 © 11624,76. 1,1% @ 23,4% 01.01.2008
Das Thema kiinstliche Intelligenz sorgte fur Wachstumsfantasie Acatis Gané Value Event DEO00AOX7541 | 10595,68: 1,4% @ 12,4% 10.01.2011
im Technok)giesektor und brachte dem FvS Mu|t|p|e Opportuni. FvS Multiple Opportunities Il R LU0952573482 10063,21: 1,7% 6,8% 01.01.2012
ties einen Performancezuwachs. Insbesondere Titel wie Alpha- ~ MainFirstEM Corp. BdBal.5  LUOB6909013 928677 -25%  -14% 01.01.2013
bet, Microsoft und Amazon prisentierten sich in guter Verfas- Robeco BP Global Premium EquitiesLU0203975437 9814,52: 3,7% 4,2% 01.01.2023
sung. Ebenfalls gut entwickelten sich die Positionen von Merce- Lupus alpha All Opport. LUDS29425713 | 9759.76] 30k 3% 0.01.2016
- . .. R Comgest Growth World IE0033535075 10976,97. 1,2%  16,5% 01.01.2019
des und BMW. Um mbgliche Riicksetzer bei einzelnen Aktien oy o i v vete Small Cap | LUO318933057 | 999189 3.6% | 6,0% 01012019
nutzen zu konnen, halt Fondsmanager Bert Flossbach rund 15214 convertible Global R FRO010858498  10079,96 31% = 7,0% 01012020
Prozent Cash und kurzlaufenden Staatspapieren, die dankRendi- gerenberg European Focus Fund R LU1637618155 = 1101643  3,2% = 16,9% 01.01.2021
ten von gut drei Prozent laut Flossbach eine attraktive Parkposi-  Morgan st. Emg. Leaders Eq. [U0815263628 | 985236 2,5%  45% 01.01.2021
tion sind. Die Aktienquote betrdgt 65,0 Prozent und Edelmetalle Summe (Start: 50000 € /1.3.2004) 12283447 1,9% 8,6%
sind mit rund 15 Prozent gewichtet. jk BM: MSCI ACWI (50%) / DB Gl. Gov. Bd. (50%) 29530 18% = 7.2%
u DAS DEFENSIVE DEPOT
Fur.vor5|cht.|g.e An‘lege.e‘r, die bei L Fonds ISIN Wert Wertzuwachs seit | Kauf-
geringem Risiko eine Uiberdurchschnittliche 16.06.23 Vorw. |01.01.23 datum
Rendite suchen M&G Glb. Convertibles LU1670708335  6482,58 0,6%  1,7% 01.01.2008
DWS Concept Kaldemorgen LU0599946893 6659,35 0,2% 4,5% 01.01.2015
Weiterhin glanzt der DWS Concept Kaldemorgen mit einer sehr Siemens Balanced DEOOOAOKEXM6 = 6758,54: 0,8% 6,0% 01.01.2017
stetigen Wertentwicklung. Rund fiinf Prozent hat der Fonds be- ~ JPM Global Macro Opp. LU0095938881 = 6418,89 -51%  0,7% 01.01.2018
reist im laufenden Jahr zugelegt, Dies ist angesichts einer Netto- Robeco Emerging Conservative LU0582533245 6848,92 1,7% 7,4% 01.01.2019
Aktienexposure von zuletzt etwa 40 Prozent ein gutes Ergebnis.  Schroder ISF Asian Local Currency LU0871640552 635171 -0,3%  -04% 01.01.2019
Die ausgewogene Allokation in Bezug auf die Branchen behieften  Capital Group Global High In Opp. | LU0110450813 641936 -124 0% 01.01.2020
Klaus Kaldemorgen und Christoph Schmidt bei. Sie sind vor allem MFS Merldlan_- Prudent Capital LU1529513373 6725,25 0,5% 5,5% 01.01.2020
in IT/Tech, Zyklik, Defensiv und Infrastruktur investiert. An der in framea Bendite Blus DEQUCAONEKDS e o1 0L et L1 2otled Al 2020
. ! ! . DJE - Zins & Dividende LU0553164731 6630,17 0,1% 4,0% 01.01.2021
diesem Jahr aufgebauten Duration hat das Duo auch oder trotz ¢ o Growth Fund EUR H RIE0031724234 | 757750 2,64 | 18,0% 01012021
leicht zurlickgehender Renditen festgehalten. Gleiches gilt fiirdie  gigaiity GI. Inflation-Linked Bond  LU0353648891 = 6352,67 -L9% = -0,3% 01012022
Bevorzugung von gut bis sehr gut gerateten Anleihen. Die Gold- Summe (Start: 50 000 € / 1.3.2004) 7973505 -0.1% | 4.2%
Allokation liegt bei rund acht Prozent. Jk BM: MSCI ACWI (30%) / DB GI. Gov. Bd. (70%) 26539 1,0% = 47%
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Mit Aktien & Optionen den S&P 500 schlagen

Feri ist dafiir bekannt, clevere Aktienstrategien anzubieten, die neben dem direkten Aktienengagement auch noch
Optionen auf Aktien und die Volatilitdt einsetzen. Beim US EquityFlex funktioniert dies Giberzeugend.

ktienfonds, die den S&P 500 dauerhaft schlagen, gibt

es nicht viele. Einer der wenigen ist der US EquityFlex

von Feri. Seine Strategie stitzt sich auf drei Pfeiler.

Im ersten Schritt wird der S&P 500 abgebildet. Dies
passiert Uber Aktien und entsprechende Aktienindex-Futures.
Die Renditeoptimierung tiber die Vereinnahmung von Volatili-
tatsrisikopramien erfolgt in zwei weiteren Schritten. Zunachst
verkauft Feri-Manager Daniel Lucke borsengelistete Put-Op-
tionen auf den amerikanischen Aktienindex S&P 500. Unter-
suchungen zeigen, dass die implizite Volatilitdt fast immer
liber der realisierten Volatilitat liegt. Die Einschdtzungen der
Marktteilnehmer iibersteigen also hdufig die tatsachlichen
Schwankungen. Um den Fonds gegen Extremrisiken am Markt
abzusichern, wird ein Teil der Pramieneinnahmen in einem zu-
satzlichen Schritt in AbsicherungsmafRnahmen VIX-Calls in-
vestiert. Die Differenz zwischen Pramieneinnahmen und Absi-
cherungskosten bildet unter Berlicksichtigung der Kosten den
potenziellen Mehrertrag fiir die Anleger. ,Der hohe systema-
tische Erwartungswert der Volatilitatspramie fiihrt dazu, dass
der US EquityFlex den Aktienindex mittelfristig schlagen sollte
—und damit auch die klassischen ETFs, die in der Regel eins zu
eins den Index abbilden®, sagt Lucke. Bislang lag die Outper-
formance bei rund zwei Prozentpunkten. Allerdings wird diese
Besserentwicklung mit einer leicht héheren Volatilitdt als beim
S&P 500 eingekauft. = Sehr empfehlenswerter Fonds, der Vor-

teile durch seine zusdtzliche Optionsstrategie aufweist. ik

u DATEN
ISIN (ausschiittend) LU1138399024
WKN (ausschiittend) A12E0S
Auflagedatum 17.12.2014
Volumen 1,2 Mrd. Euro
Laufende Kosten p.a. 1,41%
Internet www.feri.de
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CHART

u ABSOLUTE RETURN FONDS ALLE STRATEGIEN

Fondsname ISIN Wertzuwachs seit in %

1W.  1.1.23:1 Mon.11 Jahr
Threadneedle (L) Gl Ext Alpha 1E | U1864956328 1,9% 14,5% @ 3,7% 12,0%
SGAIA Contour Tech Equity A $ acc  1U1725199209 1,1% 14,2%  3,6% 16,4%
B & M Leveraged Equity Fund 110009024717 0,6% 11,9% : 1,1% | 7,1%
TBF Attila Global Opportunity € | DEOOOAOYJMM9 © 1,2% 11,5% : 58% 11,2%
OAKS Emerg Frontier Opportunities 1E00B95L3899 0,0% 11,3%  51% @ 4,8%
DWS Invest ESG Dynamic Opp IC LU1899149113 | -0,2% :8,6% @ 1,1% : 9,6%
VR Westmiinsterland Aktiv Nachhalt DEO00A0OQ2HO6 @ 0,9% : 8,6% : 2,3% | 7,3%
BSF Style Advantage A2 $ LU1352905993 0,0% 83% :2,0% : 82%
CPR Invest Dynamic A Acc LU1203020190 1,7% :8,0% : 40% @ 6,9%
Man GLG Alpha Select Altern. DL£  1E00B60K3800 0,3% 7,5% @ 2,5%  5,8%
Assenagon Balanced EquiVol P LU2249891487 0,5% 69% @ 18%  2,6%
Active Equity Select AT0000496294 0,5% :69% : 4,0% @ 4,2%
Mythen Plus CHF 110197035467 -2,0%  6,9% -2,5% :15,4%
GAM Star Global Rates £ acc E00B59CJW65 | -0,3% :6,8% : 0,1% :16,9%
Lupus alpha Volatility Risk-Premiu  DEO00A1J9DU7 0,5% 6,7%  1,7% 111,8%
SGAIA Cat Bond F acc LU0951570505 0,2% 6,5% : 35% | 4,2%
ABSOLUTE Volatility P DE000A2QJK50 0,4%  6,5% : 1,3% :10,7%
Nordlux Strategie A LU0725384472 0,1% 6,5% @ 1,8% :-1,2%
Salus Alpha Global Risk Parity P€  [U1280953149 2,6% 6,5% : 57%  6,1%
JH Absolute Return A2 £ LU0200083342 0,6% 6,4% @ 1,6% . 5,6%
OptoFlex P LU0834815366 0,3% 6,1% @ 14% = 7,4%
SGAIA Sirios US Equity A acc LU0885727932 0,9% :6,1% - 3,7% . 9,3%
DNCA Invest Miuri A LU0641745921 1,2% 6,0% i 2,6% 7,6%
finccam Volatility Premium | DE000A2JQK19 0,3% :59% : 15% | 7,3%
CS (L) Small&Mid Cap Alpha L/S B € |U0525285697 0,7% :57% : 1,8% | 8,5%
MainFirst Absolute Ret Multi Asset A |U0864714000 1,4% 55% :2,2%  41%
Lupus alpha Return R DEOO0OAOMS734 16% 54% :25%  2,8%
Infinigon Investment Grade CLO Fon DE000OA1T6FY8 0,3% :54% : 0,4% -0,1%
Wallrich Al Peloton DE000A2JQH30 0,3% 52% : 0,7% 12,0%
Threadneedle (L) Amer Abs. Alpha | U0515763810 0,5% :51%  2,5% i -0,8%
GAM Star Flexible Global Portfolio $ |E00B58TJ395 -0,1% :51%  33% i 3,2%
Pro Invest Plus A € AT0000612700 0,5% :51% : 2,0% :-0,8%
Do Stiftungsfonds LU0785378091 0,1% :51% -0,1% : 3,3%
SISF EM Debt Abs Ret $ A acc LU0106253197 0,5% :50% : 25% i 7,0%
Lupus alpha CLO High Quality Inve  DE000A1XDX38 0,1% :5,0% : 0,5% @ 1,5%
DWS Concept Kaldemorgen FC LU0599947271 | -0,1% 4,9% : 0,1% = 3,3%
Alma Platinum IV Systematic Alpha R LU0462954800 0,8% 14,9% :31% 2,0%
Ante Funds - Optionizer -CHF- 111108479984 0,4% 4,7%  1,9% :10,2%
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Fonds in Zahlen

Tops und Flops Achtung
In den unten stehenden Hitlisten finden Sie die Hitlisten zeigen immer nur eine Momentaufnah-
in den jeweiligen Zeitspannen bestplatzierten me. Aus ihnen lassen sich keine Anlageempfehlun-
Investmentfonds. gen herleiten.
u AKTIENFONDS DIE BESTEN SEIT 1.1.23 u SONSTIGE FONDS DIE BESTEN SEIT 1.1.23
Fonds Ergebnis seit Fonds Ergebnis seit
1.1.23 1Jahr 1.1.2023 1 Jahr
VanEck Cryp & Blockc Inno ETF $ A 100,8% | -0,6% CH Global 26,5% 115,9%
Global X Blockchain ETF $ Dis 87,2% = -3,6% Commerzbank Flexible Alloc Euroland T  24,3% :20,1%
Lyxor ETF Nasdaq-100 Daily Lev € 77,8% - 51,8% KanAm grundinvest Fonds i.L. 242% 26,3%
iShares Blockchain Technology ETF $ 72,1% Accuro Global Opportunities Fund P 23,1% 3351%
BIT Global Crypto Leaders R-1 63,1% = -3,8% WSS-Europa 23,0% 24,6%
BIT Global Internet Leaders | 59,9% = 28,5% GF Global Ul 23,0% 120,5%
Morgan St. Global Endurance A 56,9% @ 29,5% DBC Opportunity 22,7% 23,2%
Lyxor MSCI Semicond ESG Filter ETF€  56,2% | 41,7% Commerzbank Flexible Alloc USA T 22,4% 7,3%
WEALTHGATE Biotech Aggressive P 53,4% ¢ 41,0% Ganador Ataraxia 22,0% 121,3%
BIT Global Internet Leaders 30R - | 50,4% = 27,8% Quint:Essence Strategy Social M& TP 21,3% 13,0%
u AKTIENFONDS DIE BESTEN SEIT 3 JAHREN u SONSTIGE FONDS DIE BESTEN SEIT 3 JAHREN
Ergebnis seit Fonds Ergebnis seit
3 Jahre : 3 Jahrep.a. 3 Jahren 3 Jahre p.a.
SS Next Generation Resources A € 198,8% 44,0% Accuro Global Opportunities Fund P | 385,2% = 69,3%
Thematica Future Mobility R $ 182,4% = 41,4% Crocodile Capital 1 Global Focus A 212,9% © 46,3%
LSF Solar & Sustainable Energy Al 146,9% = 352% WisdomTree Bitcoin 188,6% - 42,4%
Redwheel Next Generation EMEqB S 146,3% = 35,1% UBS (CH) CMCI Oil SFSETFA d 132,1% = 32,4%
iShares Oil & Gas Expl & Prod ETF$ = 144,3% 34,7% Seahawk Equity Long Short $ S 130,3% 32,1%
SISF Global Energy A Acc 140,3% 34,0% MA Rogers Intern. Commodity Index | 92,8% | 24,5%
iShares S&P 500 Energy ETF $ acc 134,9% = 32,9% UBS ETFs CMCI Composite SFA CHF = 858% = 22,9%
SPDR S&P U.S.Energy Sel.Sec. ETF 134,8% = 32,9% Amundi BB EqWeight CommExAg ETF. 83,7% = 22,5%
Invesco Energy S&P US Select Sector  134,1% 32,8% P & S Renditefonds T 82,9% | 22,3%
L&G US Energy Infrastructure MLP 124,5% 30,9% UBS ETFs CMCI ex-Agriculture SFS A | 79,4% 21,5%
u AKTIEN JAPAN WOCHENSIEGER u AKTIEN JAPAN JAHRESSIEGER
Fonds Ergebnis seit Ergebnis seit
Vorwoche 1.1.2023 1.1.2023 1 Jahr
WT Japan Equity ETF €-h acc 57%  27,7% DWS Inv CROCI Japan LCH 338%  31,1%
iShares MSCI Japan GBP Hedged ETF 55% | 30,2% iShares MSCI Japan GBP Hedged ETF 30,2%  30,4%
iShares Nikkei 225° ETF (DE) 54% | 21,7% GS Japan Equity Partners PF OC €-h 27,9% = 33,6%
GS Japan Equity Partners PF OC €-h 53%  27,9% WT Japan Equity ETF €-h acc 27,7% = 31,8%
Morgan St. Japanese Equity A ¥ 53%  17,7% DWS Nomura Japan Growth LCH P 27,5%  28,5%
DWS Inv CROCI Japan LCH 51% @ 33,8% iMGP Japan Opportunities C € HP 26,5% @ 28,9%
Pictet Japanese Equity Selection HP € 51%  259% Pictet Japanese Equity Selection HP €  259% @ 22,8%
iMGP Japan Opportunities C € HP 49% | 26,5% WT Japan Hedged Equity ETF 25,6% = 25,2%
UBS (L) EF Japan ¥ P-acc 49% = 19,4% Vitruvius Japanese Equity B € 254% = 25,8%
Amundi Japan TOPIX ETF dly hdg € 47% + 23,7% iShares MSCI Japan USD Hedged ETF 247% + 26,8%
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